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基本数据 2022-5-18 

当前股价（元） 16.51 

总市值（亿元） 20.1  

总股本（百万股） 121.9  

流通股本（百万股） 94.1  

52周价格范围（元） 11.57-24.77 

日均成交额（百万元） 99.2  

 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

 

相关研究 
 

 ▌线下客流分析系统龙头企业，业绩稳步增长 

公司主营业务是运营人工智能、大数据等技术赋能线下实体
商业、政务、政法等行业，为客户提供行业数字化解决方
案，目前形成了数字商业、数字政务、数字政法三大业务板

块。其中数字商业是公司最主要的收入来源，该业务主要做
线下实体商业消费行为数据的采集分析及应用，产品包括客
流分析系统等，至今已持续为全国2000多座购物中心以及超
过5万家品牌零售店提供线下大数据分析服务，每年客流统

计人次超过150亿，是国内线下客流分析系统龙头企业。公
司营收从2012年的6202万元增长到2021年的3.89亿元，CAGR
为22.62%，对应的净利润也从1865万元增长到3554.22万
元，增长了90.57%，业绩稳步增长。 

▌内外生拓展政务、政法业务，丰富业务范围 

在数字经济快速发展的大背景下，公司积极拓展数字政务、
数字政法业务：1）数字政务：基于多年技术积累，公司将

在线下商业实体内对人与场所的综合感知与分析能力应用到
政务领域的党群服务阵地、行政服务中心以及社保服务大厅
等政府面向群众服务的场所。2021年新增 200 多个独立客
户，承接了上海市热线 12345 智能感知分析与上海市环保

局数据治理与主题库建设等项目；2）数字政法：通过收购
多融科技，切入法院数字化领域。多融科技主营为数据法院
和智慧金融信息化系统的开发与集成，在数字法院领域具备
领先地位，客户包括上海市第三中级人民法院、长宁法院、
杨浦法院、奉贤法院、青浦法院、松江法院、崇明法院等，
实现了上海法院信息化运维的全覆盖，并承接了上海市全市
法院信创项目。 

▌数字哨兵助力疫情防控，新增业绩看点 

为进一步加强疫情预警和监测，提高疫情防控工作精准性、

有效性，上海市决定自 2022 年 4 月 5 日起，在全市推行

“场所码”和“健康核验一体机”（数字哨兵）扫码通行措

施。2022 年 5 月 15 日上海市副市长陈通表示商贸企业应当

在恢复经营前，全面实施场所码或数字哨兵。数字哨兵是一

种具有快速核验健康码、身份证、核酸检测信息等功能的硬

件设备，公司推出的“数字哨兵”系统可快速实现人、证、

码、温四个维度多重数据的快速匹配核验，同时该系统与上

海市大数据中心“随申码”实时对接，将大幅度提升人群通

过效率，提供更精准的数据分析服务，为数字防疫贡献力
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量。目前公司数字哨兵系统已在上海地区包括政府机关、党

群服务中心、社区街道及零售店铺等部分场所实施完成部

署。随着上海复工复产的稳步推进，数字哨兵的需求提升，

将成为公司新的业绩增长点。 

▌ 盈利预测 

我们看好公司线下客流分析系统的龙头地位以及数字哨兵业
务带来的业绩增量，预测公司2022-2024年归母净利润分别
为0.67、0.89、1.12亿元，EPS分别为0.55、0.73、0.92
元，当前股价对应PE分别为30、23、18倍，首次覆盖，给予
“推荐”投资评级。 

▌ 风险提示 

宏观经济下行风险、客流分析系统下游需求放缓的风险、数
字哨兵需求不及预期的风险、业务拓展不及预期的风险、新
冠疫情反复的风险等。 
 

预测指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

主营收入（百万元） 388 663 756 917 

增长率（%） 77.6% 70.6% 14.1% 21.3% 

归母净利润（百万元） 36 67 89 112 

增长率（%） -537.2% 88.6% 32.9% 26.0% 

摊薄每股收益（元） 0.29  0.55  0.73  0.92  

ROE（%） 3.1% 5.6% 6.9% 8.1% 

资料来源：Wind、华鑫证券研究 
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资产负债表 2021A 2022E 2023E 2024E 利润表 2021A 2022E 2023E 2024E

流动资产： 营业收入 388 663 756 917

现金及现金等价物 337 404 483 583 营业成本 206 347 388 474

应收款 214 229 238 256 营业税金及附加 3 5 6 7

存货 74 56 61 72 销售费用 60 80 87 101

其他流动资产 170 168 166 168 管理费用 65 83 91 105

流动资产合计 795 856 950 1,079 财务费用 -4 -3 -4 -4

非流动资产： 研发费用 47 63 68 79

金融类资产 152 150 150 150 费用合计 168 222 242 280

固定资产 245 253 249 243 资产减值损失 -1 -1 -1 -1

在建工程 11 0 0 0 公允价值变动 0 0 0 0

无形资产 64 61 58 55 投资收益 35 10 10 10

长期股权投资 38 38 38 38 营业利润 43 100 131 168

其他非流动资产 193 193 193 193 加：营业外收入 2 1 1 1

非流动资产合计 552 546 538 529 减：营业外支出 0 0 0 0

资产总计 1,346 1,402 1,488 1,608 利润总额 44 101 132 169

流动负债： 所得税费用 0 19 25 32

短期借款 7 11 16 19 净利润 44 82 107 137

应付账款、票据 85 75 76 89 少数股东损益 9 15 18 25

其他流动负债` 97 97 97 97 归母净利润 36 67 89 112

流动负债合计 190 184 189 206

非流动负债： 主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E

长期借款 0 0 0 0 成长性

其他非流动负债 15 15 15 15 营业收入增长率 77.6% 70.6% 14.1% 21.3%

非流动负债合计 15 15 15 15 归母净利润增长率 -537.2% 88.6% 32.9% 26.0%

负债合计 204 198 204 221 盈利能力

所有者权益 毛利率 46.9% 47.7% 48.7% 48.4%

股本 122 122 122 122 四项费用/营收 43.3% 33.5% 32.0% 30.5%

股东权益 1,142 1,204 1,284 1,388 净利率 11.4% 12.3% 14.2% 14.9%

负债和所有者权益 1,346 1,402 1,488 1,608 ROE 3.1% 5.6% 6.9% 8.1%

偿债能力

现金流量表 2021A 2022E 2023E 2024E 资产负债率 15.2% 14.1% 13.7% 13.7%

  净利润 44 82 107 137 营运能力

  少数股东权益 9 15 18 25 总资产周转率 0.3 0.5 0.5 0.6

  折旧摊销 23 15 16 15 应收账款周转率 1.8 2.9 3.2 3.6

  公允价值变动 0 0 0 0 存货周转率 2.8 6.3 6.4 6.6

  营运资金变动 -21 -7 -14 -17 每股数据（元/股）

经营活动现金净流量 56 105 128 160 EPS 0.29 0.55 0.73 0.92

投资活动现金净流量 22 4 5 6 P/E 56.6 30.0 22.6 17.9

筹资活动现金净流量 -12 -16 -22 -31 P/S 5.2 3.0 2.7 2.2

现金流量净额 66 93 111 136 P/B 1.8 1.7 1.7 1.6

资料来源：Wind、华鑫证券研究

公司盈利预测（百万元）
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▌计算机与中小盘组简介 

宝幼琛：本硕毕业于上海交通大学，多次新财富、水晶球最佳分析师团队成

员，7年证券从业经验，2021年11月加盟华鑫证券研究所，目前主要负责计算机

与中小盘行业上市公司研究。擅长领域包括：云计算、网络安全、人工智能、

区块链等。 

 
任春阳：华东师范大学经济学硕士，5年证券行业经验，2021年11月加盟华鑫证

券研究所，从事计算机与中小盘行业上市公司研究。 

 

▌证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深300指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的6个月内，证券相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 

 

行业投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深300指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深300指数 

2 中性 基本与沪深300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深300指数 

以报告日后的6个月内，行业相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 

 

▌ 免责条款 

华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券

投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公
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司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务

状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状

况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意

见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不

承担任何法律责任。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行

的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾

问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调

整。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可

能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得

以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫

证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华

鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告

的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报

告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留

随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫

证券研究报告。 

 

 


