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光库科技（300620.SZ）2022 年年报及 2023 年一季报点评    
 
短期业绩承压不改长期发展趋势，新兴业务未来可期  

 2023 年 04 月 17 日 

 

➢ 事件概述：4 月 14 日，公司发布 2022 全年及 2023 年一季度业绩，2022

年全年实现营业收入 6.42 亿元，同比下降 3.80%，实现归母净利润 1.18 亿

元，同比下降 9.94%，实现扣非后归母净利润 0.76 亿元，同比下降 30.08%。

从 23Q1 单季度来看，实现营业收入 1.55 亿元，同比增长 9.94%，实现归母净

利润 0.15 亿元，同比下降 32.46%。 

➢ 疫情&海外原材料涨价等外部因素导致业绩短期承压，而光通讯器件业务

仍保持高增速：分业务来看，1）光纤激光器件：受疫情、宏观经济等因素影

响，下游工业激光器行业需求疲软，同时光纤激光器件存在一定的降价压力，

营收同比小幅下降 6.34%；2）铌酸锂：营收同比下降 51.76%，一方面下游需

求波动，同时俄乌冲突导致天然气/电费/部分原材料价格上涨，导致米兰光库

运营成本增加；3）光通讯器件：数通领域需求高企，营收同比大幅增长

29.57%。我们认为，伴随疫情影响消退，及其他外部短期因素影响渐弱，公司

业绩有望迎来逐步回暖。同时，AIGC 持续火热有望显著拉动光通信基础设施需

求，公司光通讯器件业务有望持续收益。 

➢ 铌酸锂募投项目加速推进，持续加大研发投入强化铌酸锂等新兴业务的整

体实力：根据公司公告，募投项目进展顺利，公司已基本完成装修工程和研发

中心、封装测试中心设备调试及验收，目前正在进行新产品研发及芯片生产中

心设备采购、人员招聘和工艺平台搭建。展望 2023 年，在持续推进募投项目

建设的同时，针对电信市场公司将加速超高带宽薄膜铌酸锂调制器 CDM 及芯

片的研发和客户验证工作，同时加速开拓数通市场，推进 PAM-4 芯片产品客户

验证和小批量生产。配合铌酸锂等新兴业务的加速发展，公司持续加大研发投

入，2022 年研发费用同比增长 29.22%，过去三年（20~22 年）研发费用率持

续上升，分别为 10.05%/11.58%/15.56%。 

➢ 激光雷达业务未来可期，有望进一步打开公司未来成长空间：公司当前已

完成了汽车行业的 IATF16949 认证，并自主开发了基于铒镱共掺光纤放大器的

1550nm 发射光源模块，公司将以 1550nm 发射光源模块和相关元器件为基础

拓展在激光雷达集成化模块领域的发展机会。未来随着下游激光雷达需求放

量，激光雷达业务有望为公司充分打开成长空间。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2023-2025 年归母净利润分别为 1.40/2.00/2.6

亿元，对应 PE 倍数为 66/46/36x。公司作为国内稀缺的铌酸锂芯片及器件供

应商，未来将充分受益于薄膜铌酸锂所带来的较大市场空间及国产替代所来的

竞争格局改善机遇。同时，激光雷达业务持续推进，预计将进一步拓宽公司未

来的成长空间，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：下游光纤激光领域需求不及预期，铌酸锂业务推进不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 642 908 1298 1688 

增长率（%） -3.8 41.3 43.0 30.1 

归属母公司股东净利润（百万元） 118 140 200 260 

增长率（%） -9.9 18.5 43.4 29.9 

每股收益（元） 0.72 0.85 1.22 1.58 

PE 78 66 46 36 

PB 5.6 5.3 4.8 4.4 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 04 月 14 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 642 908 1298 1688  成长能力（%）     

营业成本 405 575 819 1064  营业收入增长率 -3.80 41.33 42.97 30.07 

营业税金及附加 3 5 7 9  EBIT 增长率 -35.52 69.65 48.12 32.88 

销售费用 14 19 26 34  净利润增长率 -9.94 18.47 43.36 29.92 

管理费用 78 100 140 179  盈利能力（%）     

研发费用 100 130 178 220  毛利率 37.02 36.67 36.89 37.01 

EBIT 80 135 201 267  净利润率 18.34 15.37 15.41 15.39 

财务费用 -22 -6 -5 -5  总资产收益率 ROA 6.00 6.48 8.21 9.41 

资产减值损失 -4 -4 -6 -6  净资产收益率 ROE 7.14 7.95 10.44 12.25 

投资收益 8 10 10 8  偿债能力     

营业利润 110 147 211 274  流动比率 4.72 3.82 3.31 3.19 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 3.56 2.82 2.31 2.20 

利润总额 110 147 211 274  现金比率 2.20 1.47 0.97 0.85 

所得税 -8 7 11 14  资产负债率（%） 15.89 18.51 21.36 23.20 

净利润 118 140 200 260  经营效率     

归属于母公司净利润 118 140 200 260  应收账款周转天数 113.44 113.44 113.44 113.44 

EBITDA 124 189 272 348  存货周转天数 217.59 190.00 185.00 180.00 

      总资产周转率 0.34 0.44 0.57 0.65 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 515 469 426 478  每股收益 0.72 0.85 1.22 1.58 

应收账款及票据 229 322 461 600  每股净资产 10.06 10.70 11.68 12.93 

预付款项 5 7 10 13  每股经营现金流 0.38 0.66 0.64 1.08 

存货 241 295 409 518  每股股利 0.20 0.24 0.34 0.44 

其他流动资产 117 127 151 176  估值分析     

流动资产合计 1108 1220 1458 1785  PE 78 66 46 36 

长期股权投资 0 10 20 29  PB 5.6 5.3 4.8 4.4 

固定资产 462 574 659 678  EV/EBITDA 70.58 46.35 32.40 25.19 

无形资产 36 36 37 37  股息收益率（%） 0.36 0.42 0.60 0.78 

非流动资产合计 854 934 980 977       

资产合计 1962 2155 2438 2762       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 144 205 292 379  净利润 118 140 200 260 

其他流动负债 90 114 148 181  折旧和摊销 44 54 72 82 

流动负债合计 235 319 441 560  营运资金变动 -67 -80 -163 -163 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 62 108 106 178 

其他长期负债 77 80 80 81  资本开支 -260 -111 -101 -67 

非流动负债合计 77 80 80 81  投资 -190 0 0 0 

负债合计 312 399 521 641  投资活动现金流 -442 -118 -101 -67 

股本 164 164 164 164  股权募资 1 0 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 3 0 -4 0 

股东权益合计 1650 1756 1917 2121  筹资活动现金流 -39 -36 -49 -59 

负债和股东权益合计 1962 2155 2438 2762  现金净流量 -404 -46 -44 52 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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