
 

 

 

请务必阅读正文后的声明及说明 

[Table_Info1] 
北京银行(601169) 城商行Ⅱ/银行 

 

 
[Table_Date] 

发布时间：2023-04-09 
 

[Table_Invest] 
买入 

上次评级： 买入 

 

 
[Table_Market] 股票数据 2023/04/07 

6 个月目标价（元）  
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业绩高增，底气充足 
--- 北京银行 2022 年报点评 

报告摘要： 

[Table_Summary] 利润表：信用成本下行底气充足，业绩释放能力大增。北京银行 2022

年全年营收与 2021 年基本持平，其中利息净收入同比增长 0.12%，中

收同比增长 17.96%，较过往几年显著提升，反映北京银行零售转型背

景下财富管理能力的提升。归母净利润同比增长 11.40%，主要源于四

季度信用成本大幅改善，原因在于北京银行在二季度不良充分暴露的情

况下，资产质量包袱明显减轻，业绩释放能力大幅提升。 

资产负债表：结构优化，面向未来。截至 2022 年末，北京银行总资产

3.39 万亿元，较年初增长 10.76%；贷款较年初增长 7.42%，其中零售贷

款增长 8.69%，零售转型持续推进。面向未来的特色业务方面，科创金

融余额 1947.70 亿元，较年初增长 23.35%；对公绿色贷款余额 1100.83

亿元，较年初大增 132.01%。负债端，存款总额较年初增 12.59%，其中

储蓄存款增长 21.7%，创近十年来最高增速。 

资产质量：不良已充分暴露，资产质量前景乐观。截至 2022 年末，北

京银行不良贷款率 1.43%，较半年末下降 21bp；拨备覆盖率 210.04%，

较半年末上升 15 个百分点，风险抵补能力稳步提升。同时，北京银行

不良生成率持续下行，结合四季度资产质量相关指标较半年末明显改善

且业绩释放能力明显提升，我们认为北京银行不良拐点已现，资产质量

前景乐观。 

投资建议：北京银行低高股息率的特点为其构筑了坚实的安全边际，而

且随着存量不良的出清、零售转型的推进，结合北京市的区位优势，北

京银行获得资产质量优化和盈利能力改善的确定性强，看好估值修复机

会。从 2022 年报来看，北京银行在二季度不良充分暴露的情况下，资

产质量包袱明显减轻，业绩释放能力大幅提升；结合四季度资产质量相

关指标较半年末明显改善，我们认为北京银行不良拐点已现，资产质量

前景乐观。当前股价对应 2022/2023/2024 年 PB 分别为 0.38/0.35/0.32，

维持“买入”评级。 

风险提示：资产质量受经济超预期下滑影响，信用风险集中暴露 
  
 

[Table_Finance] 财务摘要（百万元） 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入 66,275 66,276 69,590 73,069 76,723 

(+/-)% 3.07  0.00  5.00  5.00  5.00  

归属母公司净利润 22,226 24,760 27,236 29,960 32,956 

(+/-)% 3.45  11.40  10.00  10.00  10.00  

每股收益（元） 1.02  1.02  1.29  1.42  1.56  

市盈率 4.38  4.10  3.45  3.13  2.85  

市净率 0.50  0.42  0.38  0.35  0.32  

净资产收益率(%) 10.29  9.60  8.63  8.95  9.25  

股息收益率(%) 6.87  6.98  8.76  9.64  10.60  

总股本 (百万股) 21143  21143  21143  21143  21143  
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附表：财务报表预测摘要及指标 

资产负债表（亿元） 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E   主要指标（亿，%） 2022A 2023E 2024E 2025E 

现金及存放央行款项 1,628 1,636 2,140 3,060 3,365   业绩增长       

存放同业和其它金融机构款项 73 213 224 235 247   利息净收入增速 0.12  1.50  1.50  1.50  

拆出资金 1,572 1,621 1,700 1,836 1,983   其它业务收入增速 -0.40  17.15  15.53  14.25  

发放贷款及垫款 16,278 17,491 18,890 20,402 22,034   拨备前利润增速 -2.11  12.12  5.00  5.00  

交易性金融资产 1,901 2,877 2,906 2,935 2,964   归母净利润增速 11.40  10.00  10.00  10.00  

债权投资 6,548 6,751 6,954 7,163 7,378   盈利能力      

其他债权投资 1,422 1,635 1,717 1,803 1,893   ROE 9.60  8.63  8.95  9.25  

其他权益工具投资 8 9 9 9 10   ROA 0.77  0.78  0.80  0.83  

买入返售金融资产 427 746 790 838 888   生息资产 32,980 32,626 34,910 37,353 

其他资产 732 900 921 509 742   生息资产占比 97.34  90.00  90.00  90.00  

资产总计 30,590 33,880 36,251 38,789 41,504   计息负债 28,481 31,312 33,528 35,895 

同业和其它金融机构存放款项 3,691 3,846 3,923 4,002 4,082   计息负债占比 92.55  95.00  95.00  95.00  

向央行借款 1,276 1,254 1,192 1,132 1,075   生息资产收益率 3.85  4.07  4.07  4.07  

拆入资金 542 739 798 862 931   计息负债成本率 2.11  2.26  2.26  2.26  

卖出回购金融资产款 437 832 428 471 518   净利差 1.71  1.80  1.80  1.80  

吸收存款 17,238 19,450 21,395 23,535 25,888   净息差 1.76  1.59  1.57  1.49  

应付债券 3,840 4,041 4,647 5,018 4,767   利息净收入占比 77.64  75.05  72.55  70.13  

其他负债 594 611 577 274 523   手续费收入占比 10.66  12.18  13.34  13.98  

负债合计 27,619 30,773 32,959 35,293 37,784   成本收入比 26.55  22.00  22.00  22.00  

归母股东权益合计 2,951 3,085 3,270 3,474 3,698   资本状况      

其他权益工具 778 778 778 778 778   资本充足率 14.04  15.00  15.00  15.00  

少数股东权益 20 21 22 22 22   一级资本充足率 12.86  14.14  14.14  14.14  

负债和股东权益总计 30,590 33,880 36,251 38,789 41,504   核心一级资本充足率 9.54  9.86  9.86  9.86  

利润表（亿元） 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E   股息率 6.98  8.76  9.64  10.60  

营业收入 663 663 696 731 767   资产质量      

利息净收入 514 515 522 530 538   不良贷款余额 257  268.24  290  313  

手续费及佣金净收入 60 71 85 98 107   不良贷款率 1.43  1.42  1.42  1.42  

公允价值变动净收益 10 -9 -4 1 9   拨备覆盖率 210.04  210.00  210.00  210.00  

投资净收益 76 85 93 102 113   拨贷比 3.00  2.98  2.98  2.98  

营业成本 410 393 386 390 393   流动性      

营业税金及附加 8 8 7 7 8  存贷款比率 93.94  88.29  86.69  85.11  

资产/信用减值损失 235 208 226 222 216   贷款/总资产 51.63  52.11  52.60  53.09  

管理费用 165 176 153 161 169   每股指标      

营业利润 253 269 309 340 374   EPS（元） 1.02  1.29  1.42  1.56  

营业外收支净额 -1 1 0 0 0   BVPS（元） 10.91  11.78  12.75  13.81  

利润总额 252 270 310 341 375   每股股利（元） 0.31  0.39  0.43  0.47  

所得税 28 21 35 39 43   估值指标      

净利润 224 249 274 302 332   P/E（倍） 4.35  3.45  3.13  2.85  

归属于母公司净利润 222 248 272 300 330   P/B（倍） 0.41  0.38  0.35  0.32  

少数股东损益 2 2 2 2 2   分红比例 30.00  30.00  30.00  30.00  
 
资料来源：东北证券 
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研究团队简介： 

[Table_Introduction] 王凤华：东北证券绝对收益首席分析师、国防军工行业首席分析师。中国人民大学硕士研究生，证券行业从业 25 年，2019 年

加入东北证券。曾任民生证券研究所所长助理、宏源证券中小盘首席分析师、申万宏源证券研究所中小盘研究部总监、联讯

证券研究院执行院长。2012 年至 2014 年连续三年带领团队上榜《新财富》最佳中小市值分析师，2016—2017 年带领联讯研

究院获得《新财富》最具潜力研究机构奖项。多次获得水晶球、Wind 资讯金牌分析师、今日投资天眼分析师、金融界最佳分

析师等多项奖项，深入调研过 500+上市公司。 

马志豪：南开大学金融学硕士，南开大学金融学本科，现任东北证券银行组组长，2021 年加入东北证券。 
 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师。本报告遵循合规、客

观、专业、审慎的制作原则，所采用数据、资料的来源合法合规，文字阐述反映了作者的真实观点，报告结论未受任何第三

方的授意或影响，特此声明。 

投资评级说明 

股票 

投资 

评级 

说明 

买入 未来 6 个月内，股价涨幅超越市场基准 15%以上。 
 

 

投资评级中所涉及的市场基准： 

 

A 股市场以沪深 300 指数为市场基

准，新三板市场以三板成指（针对协

议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为市场基准；香港市

场以摩根士丹利中国指数为市场基

准；美国市场以纳斯达克综合指数或

标普 500 指数为市场基准。 

增持 未来 6 个月内，股价涨幅超越市场基准 5%至 15%之间。 

中性 未来 6 个月内，股价涨幅介于市场基准-5%至 5%之间。 

减持 未来 6 个月内，股价涨幅落后市场基准 5%至 15%之间。 

卖出 未来 6 个月内，股价涨幅落后市场基准 15%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 未来 6 个月内，行业指数的收益超越市场基准。 

同步大势 未来 6 个月内，行业指数的收益与市场基准持平。 

落后大势 未来 6 个月内，行业指数的收益落后于市场基准。 
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重要声明 

本报告由东北证券股份有限公司（以下称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本公司不会因任何机构或个人接收到本报告

而视其为本公司的当然客户。 

本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅反映本公司于

发布本报告当日的判断，不保证所包含的内容和意见不发生变化。 

本报告仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人

的证券买卖建议。本公司及其雇员不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，在任何情况下，我公司及其雇员对任何

人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

本公司或其关联机构可能会持有本报告中涉及到的公司所发行的证券头寸并进行交易，并在法律许可的情况下不进行披露；可

能为这些公司提供或争取提供投资银行业务、财务顾问等相关服务。 

本报告版权归本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同

意进行引用、刊发的，须在本公司允许的范围内使用，并注明本报告的发布人和发布日期，提示使用本报告的风险。 

若本公司客户（以下称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为此发送行为负责。提醒通过此途径获得本报告的投

资者注意，本公司不对通过此种途径获得本报告所引起的任何损失承担任何责任。 
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