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瑞玛精密（002976.SZ） 

Q1 营收利润双增长，汽车、新能源领域有望持续受益 
  
财务指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 755 1,206 1,666 2,308 3,105 

增长率 yoy（%） 29.2 59.8 38.1 38.5 34.6 

归母净利润（百万元） 46 67 132 176 230 

增长率 yoy（%） -17.8 46.7 96.7 33.4 31.0 

ROE（%） 5.4 8.6 14.2 16.0 17.2 

EPS 最新摊薄（元） 0.38 0.56 1.10 1.46 1.92 

P/E（倍） 64.7 44.1 22.4 16.8 12.8 

P/B（倍） 3.8 3.9 3.3 2.8 2.3 
 
资料来源：长城证券产业金融研究院  注：股价为 2023年 4月 28 日收盘价 

事件：4 月 28 日，瑞玛精密发布 2023 年一季度报告。2023 年一季度，公司

实现营收 3.37 亿元，同比+54.98%；实现归母净利润 0.24 亿元，同比

+38.09%。 

Q1 营收利润实现双增长。2023 年一季度，公司实现营收 3.37 亿元，同比

+54.98%；实现归母净利润 0.24 亿元，同比+38.09%。营收和利润的双增长

主要因为业务的增长、经营效率的改善。2023Q1，公司毛利率为 25.56%，

同比+0.11pct。期间费用为 0.56 亿元，同比+80.40%，其中，销售费用/管

理费用 /财务费用 /研发费用分别为 0.06/0.34/-0.02/0.18 亿元，同比

+42.50%/+98.40%/-224.42%/+75.61%； 期 间 费 用 率 16.58%， 同 比

+2.34pct ； 销 售 费 用 / 管 理 费 用 / 财 务 费 用 / 研 发 费 用 率 分 别 为

1.86%/10.06%/-0.61%/5.27%，同比分别-0.16/+2.20/-0.32/+0.62pct。 

多元化业务领域布局，丰厚订单储备助力公司发展。1）汽车领域：主要产品

为精密零部件、座椅舒适系统和空气悬挂系统。2022 年，公司与子公司信征

共同开发智能座舱，已接获多家客户订单。2）通讯领域：产品包括 4G/5G滤

波器、基站天线等。2022 年获得全球知名 N客户 AFU产品订单，预计 2023

年完成交付。3）新能源领域：主要产品为储能电池和动力电池精密结构件等。

2022 年建立储能领域客户供应商代码并提供样品。4）精密模具：开发连续

模、多工位机械臂传递模等复杂精密模具，广泛应用于精密冲压结构件生产。

公司吸收国际先进技术，建立独立研发团队，获得 ISO 14001 等多项认证。 

新能源汽车持续爆发式增长，公司汽车、新能源领域有望持续受益。根据中

国汽车工业协会统计显示，2022 年我国新能源汽车持续爆发式增长，产销分

别完成 705.8 万辆和 688.7 万辆，同比分别增长 96.9%和 93.4%，连续 8年

保持全球第一，我国新能源汽车已进入全面市场化拓展期，预计 2023年仍将

保持较快增长态势。我们认为，随着新能源汽车快速发展和汽车智能化水平

的逐步提高，公司汽车领域及新能源领域产品有望持续受益。 

盈 利 预测与投资评级：我们预计公司 2023-2025 年归母净利润为

1.32/1.76/2.30 亿元，当前股价对应 PE 分别为 22.4/16.8/12.8 倍，持续看好

公司未来业绩稳健增长，维持“买入”评级。 
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行业 电子 

2023 年 4 月 28 日收盘价（元） 24.60 

总市值（百万元） 2,952.00 

流通市值（百万元） 2,952.00 

总股本（百万股） 120.00 

流通股本（百万股） 120.00 

近 3 月日均成交额（百万元） 56.26   
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风险提示：原材料价格波动风险；市场拓展不及预期风险；行业竞争加剧 

风险；宏观经济波动风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 756 1254 1244 2098 2292  营业收入 755 1206 1666 2308 3105 

现金 251 159 200 277 373  营业成本 575 907 1210 1664 2242 

应收票据及应收账款 249 574 522 1022 1038  营业税金及附加 3 6 9 11 15 

其他应收款 11 79 45 127 105  销售费用 19 23 40 53 71 

预付账款 5 9 11 17 21  管理费用 64 96 131 188 252 

存货 171 281 322 506 610  研发费用 43 59 82 119 160 

其他流动资产 69 152 144 148 146  财务费用 5 -8 14 30 46 

非流动资产 377 657 783 963 1182  资产和信用减值损失 -14 -38 -30 -48 -69 

长期投资 0 0 0 0 0  其他收益 1 1 1 1 1 

固定资产 226 326 445 605 798  公允价值变动收益 1 1 1 1 1 

无形资产 35 60 66 71 78  投资净收益 5 -9 1 1 -0 

其他非流动资产 115 271 272 286 306  资产处置收益 0 -1 -0 -0 -0 

资产总计 1133 1911 2027 3061 3474  营业利润 41 77 151 197 253 

流动负债 261 733 763 1581 1737  营业外收入 5 2 4 4 4 

短期借款 5 95 290 574 819  营业外支出 0 1 1 1 1 

应付票据及应付账款 203 515 366 895 769  利润总额 45 78 154 201 256 

其他流动负债 53 123 107 112 148  所得税 2 5 13 15 17 

非流动负债 83 328 250 260 234  净利润 43 73 141 186 239 

长期借款 60 181 158 141 129  少数股东损益 -3 6 10 10 9 

其他非流动负债 23 146 91 119 105  归属母公司净利润 46 67 132 176 230 

负债合计 343 1061 1012 1841 1971  EBITDA 77 123 213 290 384 

少数股东权益 5 97 107 117 126  EPS（元/股） 0.38 0.56 1.10 1.46 1.92 

股本 120 120 120 120 120        

资本公积 436 333 333 333 333  主要财务比率      

留存收益 231 298 418 588 813  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

归属母公司股东权益 785 753 908 1103 1377  成长能力      

负债和股东权益 1133 1911 2027 3061 3474  营业收入（%） 29.2 59.8 38.1 38.5 34.6 

       营业利润（%） -36.9 88.7 95.9 30.4 28.4 

       归属母公司净利润（%） -17.8 46.7 96.7 33.4 31.0 

       获利能力      

       毛利率（%） 23.9 24.8 27.3 27.9 27.8 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 5.7 6.1 8.5 8.1 7.7 

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  ROE（%） 5.4 8.6 14.2 16.0 17.2 

经营活动现金流 47 43 119 65 229  ROIC（%） 4.7 6.5 10.8 11.1 11.8 

净利润 43 73 141 186 239  偿债能力      

折旧摊销 34 40 44 63 89  资产负债率（%） 30.3 55.5 49.9 60.1 56.7 

财务费用 5 -8 14 30 46  净负债比率（%） -19.9 33.4 35.1 49.3 50.6 

投资损失 -5 9 -1 -1 0  流动比率 2.9 1.7 1.6 1.3 1.3 

营运资金变动 -54 -124 -109 -260 -213  速动比率 2.2 1.3 1.2 1.0 0.9 

其他经营现金流 25 52 30 48 68  营运能力      

投资活动现金流 -57 -353 -169 -241 -309  总资产周转率 0.7 0.8 0.8 0.9 1.0 

资本支出 106 139 170 242 308  应收账款周转率 3.3 3.2 3.2 3.2 3.2 

长期投资 66 -63 0 0 0  应付账款周转率 3.3 2.9 3.1 3.0 3.0 

其他投资现金流 -17 -151 1 2 -0  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -67 198 -103 -31 -71  每股收益（最新摊薄） 0.38 0.56 1.10 1.46 1.92 

短期借款 -8 90 195 284 246  每股经营现金流（最新摊薄） 0.39 0.36 0.99 0.54 1.91 

长期借款 10 121 -23 -17 -12  每股净资产（最新摊薄） 6.54 6.28 7.37 8.69 10.54 

普通股增加 20 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 -26 -103 0 0 0  P/E 64.7 44.1 22.4 16.8 12.8 

其他筹资现金流 -64 90 -275 -298 -304  P/B 3.8 3.9 3.3 2.8 2.3 

现金净增加额 -83 -99 -153 -207 -150  EV/EBITDA 35.4 26.2 15.4 12.1 9.5  
资料来源：长城证券产业金融研究院  注：股价为 2023年 4月 28 日收盘价 
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免责声明 

长城证券股份有限公司（以下简称长城证券）具备中国证监会批准的证券投资咨询业务资格。 

本报告由长城证券向专业投资者客户及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者客户（以下统称客户）提供，除非另有说

明，所有本报告的版权属于长城证券。未经长城证券事先书面授权许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用的证明或依据，不得用于未经允许的其它任何用途。如引用、刊发，需注明出处为长城证券

研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给

客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向他人作出邀请。在任何情况下，本报告中的信息或所表

述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

长城证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资

银行业务在内的服务或业务支持。长城证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后通知客户。 

长城证券版权所有并保留一切权利。 

特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7 月 1 日 起正式实施。因本研

究报告涉及股票相关内容，仅面向长城证券客户中的专业投资者及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者。若您并非上

述类型的投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研究报告中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，在执业过程中恪守独立诚

信、勤勉尽职、谨慎客观、公平公正的原则，独立、客观地出具本报告。本报告反映了本人的研究观点，不曾因，不因，也将不会因本

报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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公司评级  行业评级  

买入 预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅 15%以上 强于大市 预期未来 6 个月内行业整体表现战胜市场 

增持 预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅介于 5%~15%之间 中性 预期未来 6 个月内行业整体表现与市场同步 

持有 预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅介于-5%~5%之间 弱于大市 预期未来 6 个月内行业整体表现弱于市场 

卖出 预期未来 6 个月内股价相对行业指数跌幅 5%以上    
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