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市场数据 
总股本(亿股) 211.43 
总市值(亿元)： 1,002.18 
一年最低/最高(元)： 4.03/4.78 
近 3 月换手率： 25.7% 
 
股价相对走势 
 
 
 
 
 
 
 
 

资料来源：Wind 
 
收益表现 

% 1M 3M 1Y 
相对 7.6 14.7 9.4 
绝对 8.2 11.0 12.2 

资料来源：Wind 

要点 

 

事件： 

4 月 28 日，北京银行发布 2023 年一季度报告，实现营业收入 164 亿，同比下降 

6.9%，实现归母净利润 74.9 亿，同比增长 1.9%。年化加权平均净资产收益率为 

12.77%，同比下降 0.55pct。 

点评： 

息差收窄、非息走弱拖累营收，动态拨备管理支撑盈利增长。公司 23Q1 营收、拨 

备前利润、归母净利润同比增速分别为-6.9%、-13.3%、1.9%，较 2022 年分别下 

降 6.9、11.5、9.5pct。其中，净利息收入、非息收入同比增速分别为-3.4%、-16.8%， 

较 2022 年分别下降 3.5、16.4pct。拆分盈利同比增速结构，规模扩张、拨备为主 

要贡献分项，分别拉动业绩增速 14、25.6pct；从边际变化看，息差负向拖累走阔， 

非息由正贡献转为负贡献，拨备贡献明显提升。 

信贷投放拉动资产端扩张明显，重点领域贷款投放呈现较高景气度。23Q1，公司新 

增生息资产规模 1079 亿，同比多增 374 亿，余额同比增速较年初提升 1pct 至 

11.4%。新增生息资产结构方面，1Q 新增贷款、金融投资、同业资产规模分别为 

1018 亿、777 亿、-716 亿，其中贷款、金融投资同比分别多增 258 亿、618 亿； 

存量贷款占比较年初提升 1.3pct 至 55%，信贷投放拉动资产端扩张明显，资产结 

构持续优化。1Q 新增贷款结构中，① 母行口径公司贷款（不含贴现）新增规模达 

927 亿，同比多增 469 亿，单季新增规模占全部贷款增量的 91%，1Q 信贷扩张由 

对公领域主导。行业投向上，科创金融、绿色贷款、文化金融较年初增幅分别为  

15.5%、13.8%、7.4%，分别高于一般贷款增幅 9.8、8.1、1.7pct；1Q 单季增量分 

别占新增贷款的 32.5%、16.5%、5.8%；② 母行口径零售贷款同比增速为 9.2%， 

较 2022 年末提升 0.5pct，预估短期消费类贷款、经营贷增长较好。 

北京银行 1Q 对公项目储备较为充裕，信贷投放实现较好“开门红”，特定领域信  

贷投放呈现较高景气度。但在市场化融资需求仍然偏弱背景下，公司为更好兼顾生 

息资产的“量”、“价”平衡，适度增配 EVA 较高的投资类资产，同时加大了定价 

较高的零售贷款投放。 

市场类负债吸收力度加大，零售存款增势较好。23Q1 公司新增付息负债 1015 亿， 

同比多增 386 亿，余额同比增速较年初提升 1.1pct 至 12.6%；新增付息负债结构 

方面，1Q 新增存款、应付债券、同业负债规模分别为 817 亿、99 亿、98 亿。其中， 
 

存款规模同比少增 610 亿，应付债券、同业负债同比分别多增 245 亿、751 亿，存 
款为主要资金来源，但市场类负债吸收力度较上年同期明显提升。进一步考察存款 

结构，储蓄日均存款同比增长 20.2%，远高于存款 8.3%的增速，北京银行零售转 

型成效显现，零售存款增势较好。 

受贷款滚动重定价因素影响，料 1Q 息差明显收窄。测算公司 23Q1 息差为 1.62%， 

较 2022 年收窄 13bp 左右。其中，测算生息资产收益率、付息负债成本率分别为 

3.75%、2.17%，较 2022 年分别变动-7bp、2bp。公司资产端定价延续下行的同时， 

负债端呈现一定刚性特征，致使 1Q 息差承压下行。对于资产端而言，预估压力点 

主要在于存量贷款的滚动重定价，新发生对公贷款定价相对稳定；对于负债端而言， 

当前机构间存款竞争提升，叠加存款定期化趋势可能仍在，使得负债成本相对于资 

产端定价存在刚性特征。 
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向前看，伴随着宏观经济景气度逐步提升、存款挂牌利率红利进一步释放，后续 

NIM 表现有望逐步企稳，公司也表示将进一步强化零售转型，加大对绿色、科创 

等领域优质资产投放，以此来对冲息差收窄压力，预估北京银行 2023 年 NIM 收 

窄幅度将小于 2022 年，从而对营收增速形成正贡献。 

非息收入增长放缓，非息收入占比下降 3pct 至 24%。公司 23Q1 非息收入同比 

下降 16.8%至 38.7 亿，增速较 2022 年下降 16.4pct。从非息收入结构来看，1Q 

净手续费及佣金收入同比下降 53.1%至 13.8 亿，增速较 2022 年下降 71pct， 

预计主要受理财、财富代销等手续费收入下降影响；净其他非息收入同比增长 

45.7%至 24.9 亿，增速较 2022 年提升 58.5pct，主要受公允价值变动驱动（23Q1 

实现收入 0.17 亿，22Q1 亏损 6.1 亿）。公司 1Q 末非息收入占比为 23.6%，较 

上年同期下降 2.8pct。 

资产质量持续向好，风险抵补能力维持高位。截至 23Q1 末，北京银行不良贷款 

余额为 258.3 亿，较年初增加 1.2 亿，不良贷款率为 1.36%，较年初下降 7bp， 

公司资产质量延续前期向好态势。拨备方面，公司 1Q 信用减值损失/平均总资 

产为 0.36%，同比、环比分别下降 28bp、11bp；拨备覆盖率为 217%，较年初 

提升 7pct，拨贷比为 2.96%，较年初下降 4bp。公司 1Q 不良余额较年初仅增 

长 0.4%，结合拨备余额净增 20 亿来看，预估不良净生成率相对稳定，推动拨 

备覆盖率稳中有升。但 1Q 拨备计提力度有所下降，叠加信贷投放明显提速，拨 

贷比有所下降。 

风险加权资产扩张速度放缓，核心一级资本充足率保持稳定。23Q1 末，公司核 

心一级/一级/资本充足率分别为 9.55%/12.76%/13.94%，较年初分别变动 

1/-10/-10bp。风险加权资产增速为 9.1%，较年初提升 0.8pct。伴随着 1Q 扩表 

提速，公司资本充足水平整体稳中有降，但核心一级资本充足率保持相对稳定， 

主要与核心一级资本净额在 22Q4 低基数下实现较好增长有关。 

盈利预测、估值与评级。北京银行深耕首都北京，北京、长三角、珠三角等经济 

发达地区贷款占比超 70%。近年来零售转型持续推进，2022 年加快推进 “五大  

转型”，零售业务营收贡献增强。2022 零售收入贡献占比如期实现 34%的目标， 

为 2023 年突破 40%打好基础，后续零售转型效能有望持续释放。公司当前 A 

股 PB（LF）为 0.43 倍，股息率高达 6.4%（位居 A 股上市银行第 2），作为典 

型的“低估值、高股息”品种，对于追求长期绝对回报的投资者有吸引力。维持 

公司 2023-2025 年 EPS 预测为 1.29/1.40/1.49 元，当前股价对应 PB 估值分别 

为 0.40/0.37/0.34 倍，对应 PE 估值分别为 3.67/3.39/3.19 倍，维持 “增 持 ”评  

级。 

风险提示：如果宏观经济超预期下行，可能增加大额风险暴露的潜在风险。 

表 1：北京银行盈利预测与估值简表 

指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 
营业收入（百万元） 66,275 66,276 68,017 69,983 71,666 
营业收入增长率 3.1% 0.0% 2.6% 2.9% 2.4% 
净利润（百万元） 22,226 24,760 27,322 29,523 31,444 
净利润增长率 3.5% 11.4% 10.3% 8.1% 6.5% 
EPS（元） 1.05 1.17 1.29 1.40 1.49 
ROE 10.62% 11.06% 11.33% 11.24% 11.00% 
P/E 4.51 4.05 3.67 3.39 3.19 
P/B 0.46 0.43 0.40 0.37 0.34 
资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2023-4-28 
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图 1：北京银行营收及盈利累计增速 图 2：北京银行盈利同比增速拆分 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
资料来源：公司财报，光大证券研究所 资料来源：公司财报，光大证券研究所，单位：pct 
 
 

图 3：北京银行资产负债结构 

1Q21 2Q21 3Q21 2021 1Q22 2Q22 3Q22 2022 1Q23 
资产结构（占比） 
发放贷款和垫款 /生息资产 54.2% 54.7% 55.4% 55.3% 56.5% 56.2% 56.0% 53.8% 55.0% 

较上季变动（pct） (0.15) 0.45 0.77 (0.18) 1.19 (0.26) (0.24) (2.19) 1.27 
公司贷款/贷款 N/A 61.8% N/A 56.3% N/A 56.0% N/A 55.8% N/A 

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
零售贷款/贷款 N/A 33.0% N/A 35.2% N/A 33.9% N/A 35.6% N/A 

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
票据/贷款 N/A 5.2% N/A 8.5% N/A 10.1% N/A 8.6% N/A 

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
金融投资 /生息资产 33.6% 33.1% 32.5% 32.6% 32.4% 32.6% 33.3% 33.7% 34.9% 

较上季变动（pct） (0.61) (0.55) (0.57) 0.14 (0.23) 0.20 0.71 0.41 1.20 
金融同业资产 /生息资产 12.2% 12.3% 12.1% 12.1% 11.1% 11.2% 10.7% 12.5% 10.1% 

较上季变动（pct） 0.75 0.10 (0.20) 0.04 (0.97) 0.06 (0.46) 1.78 (2.47) 
负债结构（占比） 
客户存款 /付息负债 62.3% 62.6% 61.7% 63.5% 67.2% 66.5% 67.3% 64.1% 64.6% 

较上季变动（pct） (0.53) 0.30 (0.93) 1.80 3.8 (0.73) 0.81 (3.18) 0.54 
活期存款/存款 N/A 45.3% N/A 43.8% N/A 42.7% N/A 41.6% N/A 

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
定期存款/存款 N/A 49.1% N/A 50.0% N/A 50.9% N/A 50.1% N/A 

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
个人存款/存款 N/A 24.7% N/A 26.2% N/A 26.4% N/A 28.2% N/A 

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
公司存款/存款 N/A 69.7% N/A 67.6% N/A 67.2% N/A 63.6% N/A 

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
应付债券 /付息负债 14.6% 14.4% 14.6% 14.3% 13.5% 14.1% 12.9% 13.5% 13.4% 

较上季变动（pct） (0.08) (0.25) 0.25 (0.29) (0.86) 0.57 (1.13) 0.61 (0.12) 
金融同业负债 /付息负债 23.1% 23.0% 23.7% 22.2% 19.3% 19.5% 19.8% 22.4% 21.9% 

较上季变动（pct） 0.61 (0.05) 0.67 (1.51) (2.89) 0.16 0.32 2.56 (0.42) 
资料来源：公司财报，光大证券研究所 
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图 4：北京银行净息差走势（测算值） 图 5：北京银行生息资产收益率及计息负债成本率（测算值） 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
资料来源：公司财报，光大证券研究所测算 资料来源：公司财报，光大证券研究所测算 
 
 
 
图 6：北京银行资产质量主要指标 

1Q21 2Q21 3Q21 2021 1Q22 2Q22 3Q22 2022 1Q23 
不良贷款率 1.46% 1.45% 1.44% 1.44% 1.44% 1.64% 1.59% 1.43% 1.36% 

较上季变动（pct） (0.11) (0.01) (0.01) 0.00 0.00 0.20 (0.05) (0.16) (0.07) 
（关注+不良） /贷款总额 N/A 2.41% N/A 2.92% N/A 3.61% N/A 3.04% N/A 

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
逾期 90 天以上贷款 /不良贷款 N/A 82.4% N/A 64.0% N/A 96.2% N/A 79.0% N/A 

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
逾期 90 天以上贷款 /贷款总额 N/A 1.20% N/A 0.92% N/A 1.58% N/A 1.13% N/A 

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
拨备覆盖率 226.0% 227.9% 224.6% 210.2% 211.5% 194.9% 200.3% 210.0% 217.0% 

较上季变动（pct） 10.08 1.90 (3.31) (14.40) 1.28 (16.57) 5.32 9.79 6.97 
拨贷比 3.30% 3.31% 3.24% 3.03% 3.04% 3.20% 3.18% 3.00% 2.96% 

较上季变动（pct） (0.08) 0.01 (0.07) (0.21) 0.01 0.16 (0.02) (0.18) (0.04) 
资料来源：公司财报，光大证券研究所 
 
 
图 7：北京银行各级资本充足率 

1Q21 2Q21 3Q21 2021 1Q22 2Q22 3Q22 2022 1Q23 
资本充足率 11.42% 11.23% 11.53% 14.63% 14.56% 14.35% 14.62% 14.04% 13.94% 

较上季变动（pct） (0.07) (0.19) 0.30 3.10 (0.07) (0.21) 0.28 (0.58) (0.10) 
一级资本充足率  10.24% 10.04% 10.34% 13.45% 13.37% 13.16% 13.44% 12.86% 12.76% 

较上季变动（pct） (0.04) (0.20) 0.30 3.11 (0.07) (0.21) 0.28 (0.58) (0.10) 
核心一级资本充足率  9.41% 9.23% 9.53% 9.86% 9.87% 9.69% 9.96% 9.54% 9.55% 

较上季变动（pct） (0.01) (0.18) 0.30 0.33 0.02 (0.18) 0.27 (0.42) 0.01 
风险加权资产同比增速  3.64% 3.53% 5.01% 3.25% 2.41% 1.34% 1.68% 8.28% 9.11% 

较上季变动（pct） 1.89 (0.12) 1.48 (1.76) (0.84) (1.07) 0.33 6.60 0.83 
资料来源：公司财报，光大证券研究所 
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财务报表与盈利预测 
利 润 表（ 百万 元）  2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 资 产 负 债 表 （ 百 万 元 ）  2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 
营业收入 66,275 66,276 68,017 69,983 71,666 总资产  3,058,959  3,387,952  3,720,620  4,051,784  4,381,585 
净利息收入 51,397 51,458 52,173 53,638 54,850 发放贷款和垫款 1,673,238   1,797,319   1,923,131   2,051,981   2,179,204 
非息收入 14,878 14,818 15,844 16,346 16,816 同业资产 366,635 418,596 461,259 504,722 549,418 
净手续费及佣金收入 5,990 7,066 8,479 9,497 10,446 金融投资 987,904   1,127,241   1,285,055   1,452,112   1,611,844 
净其他非息收入 8,888 7,752 7,364 6,849 6,369 生息资产合计 3,027,777   3,343,156   3,669,445   4,008,815   4,340,466 
营业支出 40,978 39,332 38,278 37,842 37,429 总负债  2,761,881  3,077,335  3,388,905  3,697,423  4,003,216 
拨备前利润 48,785 47,929 51,088 52,912 54,541 吸收存款 1,699,337   1,913,358   2,114,261   2,293,973   2,454,551 
信用及其他减值损失 23,607 20,910 21,273 20,696 20,229 市场类负债 978,600   1,071,224   1,172,257   1,291,755   1,428,041 
税前利润 25,178 27,019 29,814 32,217 34,312 付息负债合计 2,677,937   2,984,582   3,286,517   3,585,727   3,882,592 
所得税 2,786 2,089 2,305 2,491 2,653 股 东 权益  297,078 310,617 331,715 354,362 378,369 
净利润 22,392 24,930 27,509 29,726 31,659 股本 21,143 21,143 21,143 21,143 21,143 
归属母公司净利润 22,226 24,760 27,322 29,523 31,444 归属母公司权益 295,054 308,473 329,383 351,827 375,618 
 
盈 利 能力  2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 业 绩 规模 与增 长  2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 
生息资产收益率 3.86% 3.53% 3.61% 3.52% 3.41% 生息资产 5.0% 10.4% 9.8% 9.2% 8.3% 
贷款收益率 4.56% 4.33% 4.25% 4.20% 4.15% 付息负债 2.7% 11.5% 10.1% 9.1% 8.3% 
付息负债成本率 2.38% 2.15% 2.38% 2.37% 2.35% 贷款余额 6.7% 7.4% 7.0% 6.7% 6.2% 
存款成本率 1.96% 2.03% 1.93% 1.91% 1.89% 存款余额 3.8% 12.6% 10.5% 8.5% 7.0% 
净息差 1.74% 1.62% 1.49% 1.40% 1.31% 净利息收入 -0.4% 0.1% 1.4% 2.8% 2.3% 
净利差 1.49% 1.38% 1.24% 1.15% 1.07% 净手续费及佣金收入 -6.3% 18.0% 20.0% 12.0% 10.0% 
RORWA 1.85% 1.87% 1.10% 1.07% 1.06% 营业收入 3.1% 0.0% 2.6% 2.9% 2.4% 
ROAA 0.75% 0.77% 0.77% 0.76% 0.75% 拨备前利润 -1.1% -1.8% 6.6% 3.6% 3.1% 
ROAE 10.62% 11.06% 11.33% 11.24% 11.00% 归母净利润 3.5% 11.4% 10.3% 8.1% 6.5% 
 
资 产 质量  2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 
不良贷款率 1.44% 1.43% 1.39% 1.37% 1.34% 每 股 盈 利 及 估 值 指 标  2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 
拨备覆盖率 210.2% 210.0% 207.6% 204.5% 204.5% EPS（元） 1.05 1.17 1.29 1.40 1.49 
拨贷比 3.0% 3.0% 2.89% 2.81% 2.74% PPOPPS（元） 2.31 2.27 2.42 2.50 2.58 

BVPS（元） 10.27 10.91 11.90 12.96 14.08 
资本  2021A 2022A 2023E 2024E 2025E DPS（元） 0.31 0.31 0.34 0.37 0.39 
资本充足率 100.00% 14.04% 13.24% 13.07% 12.97% P/E 4.51 4.05 3.67 3.39 3.19 
一级资本充足率 91.91% 12.86% 12.15% 12.01% 11.95% P/PPOP 2.05 2.09 1.96 1.89 1.84 
核心一级资本充足率 67.36% 9.54% 9.21% 9.29% 9.42% P/B 0.46 0.43 0.40 0.37 0.34 
资料来源：Wind，光大证券研究所预测；股价时间为 2022-4-28 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 
 

行 
业 
及 
公 
司 
评 
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基准指数说明： 
A

 
股主板基准为沪深

 
300

 
指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

 
指数。 
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