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全年归母净利润中值同比增长约 55%，

看好工厂布局提速和盈利能力改善 

 

核心观点 

2022 年公司归母净利润中值 4.66 亿元，同比增长 55.31%，Q4 归

母利润中值 1.08 亿元，同比基本持平。2020 年以来公司经营管

理的变化已传导至业绩层面，2022 年是公司各项业务的拐点。坚

定看好公司一体化压铸的卡位优势，以及经营管理改善带来的业

绩修复。预计 2023-2024 年归母净利润分别为 4.7、5.9 亿元，对

应 PE 分别为 25X、20X。 

事件 

公司发布 2022 年度业绩预告。公司预计 2022 年度实现归母净利

润 4.51-4.81 亿元，同比增长 50.31%-60.31%，实现扣非归母净利

润 3.43-3.77 亿元，同比增长 22.80%-34.97%。 

简评 

全年归母净利润中值同比增长 55%，看好 2023 年公司盈利能力

持续修复。2022 年公司实现归母净利润 4.51-4.81 亿元，同比增

长 50.31%-60.31%，实现扣非归母净利润 3.43-3.77 亿元，同比增

长 22.80%-34.97%。其中，Q4 单季度归母净利润中值为 1.08 亿

元，同比持平，环比下降 20.6%；扣非归母净利润中值 1.05 亿元，

同比增长 1.9%，环比下降 19.8%。公司全年业绩增长主要系报告

期内完成了宝龙汽车股权转让，收购四维尔丸井其他股东股权，

持续新客户、新产品尤其新能源业务增长以及积极推动降本增效

对业绩产生正向影响。2022 年局部地区疫情和限电影响车企销

量，公司核心客户东风日产、东风本田、广汽本田、广汽丰田、

一汽丰田合计销量 416 万辆，同比基本持平（-2.52%），Q4 核心

客户合计销售 95.70 万辆，同比下降 22.72%，环比下降 17.21%，

公司克服各项困难实现经营业绩提升。2023 年公司将通过客户结

构和产品结构优化，以及推进降本增效措施持续增强盈利能力。 

新能源收入占比快速提升，产品和客户结构不断优化。（1）压铸

业务方面，1 月公司成功下线车身后底板总成，首台国产 6800T

超大型智能压铸单元正式投产，并率先布局 12000T 压铸装备及

产品的开发与导入工作。6 月公司取得小鹏汽车一体化车身结构

件项目定点，成功卡位一体化压铸赛道，并持续突破其他新能源

客户，显著优化公司以日系为主的客户结构。7 月公司成立天津

子公司，并与奥兴投资成立合资公司运营成都、柳州工厂，完善

全国工厂布局，提升客户响应速度、增加交付效率。2022 H1 公 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%） 
 

1 个月 3 个月 12 个月 

-1.54/0.14 11.87/7.47 103.63/115.80 

12 月最高/最低价（元）  37.38/8.05 

总股本（万股）  52,887.89 

流通 A 股（万股）  52,879.04 

总市值（亿元）  115.45 

流通市值（亿元）  115.43 

近 3 月日均成交量（万）  3005.35 

主要股东   

广东省科技创业投资有限公司  18.11% 
 

股价表现 
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【中信建投汽车零部件】广东鸿图

(002101):股权激励落地聚焦新能源成

长，增资凯天电子加强智能化建设 
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司压铸业务实现新能源汽车类产品收入 3.66 亿元，同比增长 125%，新能源销售收入占比提升至 17.55%，承接

新产品 49 款，包括电池壳体、电机壳体、前舱体、后地板等新能源汽车产品 24 款，成功实施卡斯马、吉利、

比亚迪、广汽等客户铝制副车架的研发。2022H2，公司发布 22 亿非公开发行预案，提升广东工厂、武汉工厂和

天津工厂产能，继续加码汽车轻量化业务。（2）内饰件业务方面，2022 年 H1 新能源占比收入 1.55 亿元，同比

增长 460%，成功开拓小鹏汽车、零跑汽车、光束汽车、哪吒汽车等新客户。 

投资建议 

公司是国内压铸企业龙头，深耕压铸业务和汽车内外饰件业务，2020 年以来经营管理的变化已传导至业绩

层面，2022 年是公司各项业务的拐点。我们看好公司一体化压铸的卡位优势，以及经营管理改善带来的业绩修

复。预计 2023-2024 年归母净利润分别为 4.7、5.9 亿元，对应 PE 分别为 25X、20X。 

 

风险分析 

铝锭等原材料价格波动风险；下游客户压铸需求不及预期风险；国内汽车销量不达预期风险；新能源车行

业增速不及预期风险；产品价格波动风险；市场竞争加剧风险；压铸业务单价和出货量波动风险；产品盈利能

力下滑风险；新产品研发进度不达预期风险；内饰件客户开拓进度不达预期风险；国内工厂产能建设进程不达

预期风险；局部疫情反弹风险；降本增效措施进度不达预期风险；一体化压铸材料、设备、订单落地速度不及

预期；一体化压铸客户拓展不及预期。 
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汽车行业首席分析师，上海交通大学车辆工程硕士。2022 年新财富第四、水晶球奖第

四，2021 年新财富第四，水晶球奖第四，新浪汽车新锐第二，2020 年新浪财经新锐分
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评级说明 
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上  
分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：（i）以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告, 结论不

受任何第三方的授意或影响。（ii）本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

法律主体说明 

本报告由中信建投证券股份有限公司及/或其附属机构（以下合称“中信建投”）制作，由中信建投证券股份有限公司在中华人民共和国

（仅为本报告目的，不包括香港、澳门、台湾）提供。中信建投证券股份有限公司具有中国证监会许可的投资咨询业务资格，本报告署名分

析师所持中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格证书编号已披露在报告首页。 

在遵守适用的法律法规情况下，本报告亦可能由中信建投（国际）证券有限公司在香港提供。本报告作者所持香港证监会牌照的中央编

号已披露在报告首页。 

一般性声明 

本报告由中信建投制作。发送本报告不构成任何合同或承诺的基础，不因接收者收到本报告而视其为中信建投客户。 

本报告的信息均来源于中信建投认为可靠的公开资料，但中信建投对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所载观点、评估

和预测仅反映本报告出具日该分析师的判断，该等观点、评估和预测可能在不发出通知的情况下有所变更，亦有可能因使用不同假设和标准
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映了署名分析师的观点，分析师的薪酬无论过去、现在或未来都不会直接或间接与其所撰写报告中的具体观点相联系，分析师亦不会因撰写
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