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2022 年利润扭亏为盈，看好高压线束

放量和盈利能力优化 

 

核心观点 

2022 年归母净利润中值 3950 万元，预计扭亏为盈，Q4 归母净利

润中值 2250 万元，同比扭亏，环比增长 12.5%。看好公司依托大

众背书加速突破自主车企提升市场份额，以及建设智能工厂提高

盈利水平。预计 2023-2024 年归母净利润分别为 2.3、4.8 亿元，

对应当前 PE 为 43X，21X，给予“买入”评级。 

事件 

公司发布 2022 年年度业绩预增公告。公司预计 2022 年度实现归

母净利润 3600-4300 万元，实现扣非归母净利润 2600-3300 万元，

预计均将扭亏为盈。 

简评 

Q4 归母利润中值环比增长 12.5%，看好新客户和新项目逐步落

地。2022 年公司实现归母净利润 3600-4300 万元，实现扣非归母

净利润 2600-3300 万元，预计将扭亏为盈。其中，Q4 单季度归母

净利润中值为 2250 万元，同比转正，环比增长 12.5%；扣非归母

净利润中值 1850 万元，同比转正，环比增长 2.8%。公司全年业

绩增长有以下原因：1）客户结构优化带动新能源高压线束收入占

比提升；2）产能爬坡、人工效率提升叠加自动化产线升级带来整

体毛利率逐步改善；3）以铜为主的大宗原材料价格有所回落；4）

2021 年公司对北京宝沃计提了信用资产减值准备和存货跌价准

备，合计约 1408 万元，本报告期无此影响。2022 年，公司核心

客户上汽大众、上汽通用、理想、赛力斯、北美客户销量分别为

132、117、13.3、13.5、131 万辆，同比+6.35%、-12.13%、+47.2%、

+225.9%、+167%，Q4 分别为 38、35、4.6、4.4、40.5 万辆，同

比-2.14%、-18.28%、+31.5%、+330.7%、+31.2%。Q4 理想汽车销

量环比增长 65.32%，增厚公司收入，看好 2023 年公司核心客户

销量改善和新客户持续放量。 

依靠大众背书加速突破自主车企，率先打造智能工厂提高盈利水

平。电动化和智能化背景下，强势自主车企及造车新势力市占率

有望持续提升，国内第三方线束厂商迎来供应链开放趋势下的发

展机遇。公司依托大众、奔驰等优质客户背书，持续突破新客户，

低压线束和高压线束市场份额有望持续增长。同时，线束 70%的

生产流程需要人工参与，人工成本约占 14%，导致行业盈利能力

偏低。公司打造智能工厂实现全工艺流程自动化，生产效率提升 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%） 
 

1 个月 3 个月 12 个月 

-6.29/-4.61 -4.02/-8.43 14.20/26.38 

12 月最高/最低价（元）  33.80/14.58 

总股本（万股）  43,677.61 

流通 A 股（万股）  9,834.61 

总市值（亿元）  99.58 

流通市值（亿元）  22.42 

近 3 月日均成交量（万）  110.65 

主要股东   

成三荣  59.98% 
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2022-09-
【中信建投汽车零部件】沪光股份

(605333):局部地区疫情影响业绩承压，
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约 40%，自动包胶效率约为人工包胶效率的 4 倍，全自动总装流水线生产效率提升约 30%，人均创收已从 2017

年的 42.71 万元上升至 2021 年的 47.48 万元。随着昆山总部改造升级和重庆智能工厂陆续投产，公司盈利水平

有较高的提升空间。 

投资建议 

深度受益自主汽车崛起和新能源车替代红利，公司低压线束定点陆续落地，高压线束业务迎来高速发展，。

公司依托大众背书加速突破新客户，积极推进工厂智能化升级实现降本增效。预计 2023-2024 年归母净利润分

别为 2.3、4.8 亿元，对应当前 PE 为 43X，21X，给予“买入”评级。 

 

风险分析 

原材料价格波动风险；线束需求不及预期风险；新能源行业增速不及预期风险；产品价格波动风险；市场

竞争加剧风险；产品盈利能力下滑风险；新产品研发进度不达预期风险；客户开拓进度不达预期风险；核心客

户销量不达预期风险；重庆沪光产能爬坡进程不达预期风险；国内汽车销量不达预期风险；海外市场客户需求

不及预期风险；国内外疫情反弹风险；汇兑损失和套期保值影响。 
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评级说明 
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上  
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