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[Table_Title] 非银金融 多元金融 

海德股份：重视个贷不良资产处置中的 AI+司法应用 

 
 [Table_Summary]  事件：随着最高人民法院提出多元解纷、诉源治理的指导思想，

鼓励人工智能赋能从调解到执行的金融法律纠纷解决全流程， 5月 19

日，重庆银保监局、四川银保监局以及成渝金融法院共同签署战略合

作框架协议，尝试探索金融监管与金融司法协同工作的新模式。 

AI+金融司法是未来金融解纷的大趋势。海德股份主营业务覆盖

个人困境资产管理、机构困境资产管理及优质资产管理三大领域。在

个人困境资产领域，海德股份通过控股西藏峻丰技术，完善了个贷系

统研发团队。 

目前海德股份 C 端个贷业务已实现全流程的系统和与人工智能

化，个贷业务系统利用 OCR识别技术，提炼资产包中的关键数据信息，

自动编制生成全部的诉讼文件，并通过 IVR机器人进行外呼，以及利

用电子律师函进行触达；通过大数据模型可以自动解析债务人的实际

状况，制定有针对性的处置方案。随后，RPA 自动立案机器人通过对

接法院的官方立案系统，启动对法院保全和诉讼流程的自动申请，全

流程已经实现了 AI+金融司法的创新。 

海德股份旗下峻丰技术拥有个贷不良批量法诉的 16 项软件著作

权，形成了资产估值、资料梳理、OCR 识别、文书自动生成、批量诉

讼/保全、资料归档等多个功能板块的全链条个贷处置系统，配套建立

了全国性处置网络，实现了业务全流程的自动化、科技化、规范化管

理，能够以机器学习算法精准评估个贷资产价值，并通过先进的在线

自动化系统，通过司法方式批量开展资产处置，目前在 AI+个贷司法

处置领域综合实力居于领先地位。 

AI模型属自主研发，C端业务规模及效率跃升。海德股份在 C端

个贷不良处置方面的 AI模型，是公司自主研发的 GLD评估模型，该模

型基于行业主流技术方向，基于逻辑回归的神经网络及机器学习，提

供债权回款概率评估与估值预测。在未来随着个贷案件数据的不断积

累，模型预测准确度将提升，最终实现业务逻辑的良性循环：即案件

越多模型预测越精准，进而获得更多个贷不良资产处置的机会，拥有

更海量的数据来进一步提升模型。作为从去年 8月就开始借助“大数

据+AI 技术”快速启动个贷不良业务的地方 AMC 企业，公司具有先

发优势，AI模型的不断学习优化有利于先发优势的再扩大。 

AI+金融司法是目前人工智能应用中，少数能迅速实际应用并有

所产出的场景之一。随着立案登记制的实行、大众法制意识的增强以

及转型期经济矛盾纠纷的大量涌现，近几年法院案件出现井喷式增长，

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 1,348/1,344 

总市值/流通(百万元) 26,111/26,043 

12 个月最高/最低(元) 20.25/13.09 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

海德股份（000567）《海德股份年报

点评：主业稳定扩张，个贷不良初

试锋芒》--2023/04/28 

海德股份（000567）《【太平洋非银

深度】海德股份：主业稳扩张，第

二曲线发现蓝海》--2023/01/31 

海德股份（000567）《【太平洋非银】

海德股份：产融结合业绩持续高增

长，个贷竞争金融科技驱动》--

2022/12/21 

 

[Table_Author] 证券分析师：夏芈卬 

电话：010-88695119 

E-MAIL：xiama@tpyzq.com 
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但法院编制人数却没有太多增加。人工智能的出现，有希望彻底解决

这一难题。人工智能除了在一些事务性、流程性领域能减轻法官的工

作量，在最繁杂的审判工作中，AI也具有充分的发挥空间：比如常态

化规律性的文字工作，完全可以被机器所替代。基础数据整合、协助

信息纠偏也可以利用 AI进行。特别是裁判文书的形成，需要大量的基

础信息整合，在信息转化方面完全可以充分利用 AI，形成基础文书框

架，同时，利用 AI存储的海量文书和法条数据，为最终裁判决策提供

人工智能解决方案和文本，从而大幅提升法官效率。 

与其他领域监管态度不同，司法界高层其实已经看到这个问题并

采取行动。最高法 2022年 12月 9日就发布了《关于规范和加强人工

智能司法应用的意见》，为 AI在司法领域的应用制定了初步的规则。，

AI可用于辅助事务性工作，还可以辅助裁判、辅助生成和审查法律文

书，还可以进行案件裁判偏离度预警、终本案件核查、不规范司法行

为自动巡查等等。通过这些 AI技术的应用，可以降低司法人员工作负

担，提高司法效率，也有助于促进类案同判，促进裁判尺度统一，发

现司法腐败风险，保障司法廉洁。 

2023年 3月 7日，最高人民法院工作报告明确提出建成中国特色

一站式多元纠纷解决和诉讼服务体系，构建多元化纠纷解决机制，鼓

励利用法律途径，通过多元调解的方式，采用包括诉讼、保全、司法

调解等司法途径开展处置工作，这就引导未来个贷不良处置模式必然

将从传统催收向 AI 司法处置模式转变。因此目前来看，AI+金融司法

是当下人工智能浪潮中，少数能够迅速实际应用并有所产出的场景之

一。 

综上所述，我们调整预测公司在 2023-2025年 EPS分别为

1.11/1.49/2.08元，对应 2023年 PE为 17.55x，基于公司在个贷不

良资产处置中 AI+金融司法的领先应用因素，继续推荐海德股份为

“买入”评级。 

 

风险提示：政策波动风险，行业竞争加剧，市场风险加剧。 

 

[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入(百万元) 1,062.88  1,579.65  1,980.17  2,786.46  

（+/-%） 59.46% 48.62% 25.35% 40.72% 

归母净利(百万元） 700.14  1,029.04  1,383.55  1,931.70  

（+/-%） 82.63% 46.98% 34.45% 39.62% 

摊薄每股收益(元) 0.75  1.11  1.49  2.08  

市盈率(PE) 18.48 17.55 13.07 9.37 

资料来源：Wind，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数－5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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华北销售 佟宇婷 13522888135 tongyt@tpyzq.com 

华北销售 王辉 18811735399 wanghui@tpyzq.com 

华东销售总监 陈辉弥 13564966111 chenhm@tpyzq.com 
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