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[Table_Title] 

业绩稳健增长，持续中标大单 
 

[Table_StockRank] 
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[Table_StockName] 
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[Table_ReportDate] 
2023年 03月 01日 

 

[Table_Summary] 报告关键要素:  
2 月 27 日晚，公司发布 2022 年度业绩快报。公司实现营业总收入 75.01

亿元，同比增长 10.61%；实现归属于上市公司股东的净利润 8.26 亿元，

同比增长 0.16%；实现扣除非经常性损益后的归属于上市公司股东的净利

润 6.93亿元，同比减少 3.26%。 

 

投资要点: 

全年业绩稳健增长，海外业务拓展顺利：公司 2022全年收入在疫情影响下

实现稳健增长，营业利润同比增长 10.32%，主营业务经营情况良好。四季

度公司海外业务进一步突破。根据公司 2022年 12月的公告，公司两家孙

公司分别与土耳其、墨西哥的第一大金融机构签订金融设备重大合同，合

同金额分别约为 1.96 亿、1.83 亿人民币。公司在中东、拉美地区品牌认

知度和市占率持续提升，带动公司海外业务的快速增长，海外业务的拓展

将会是公司未来业绩增长的重要驱动力。 

拟收购中金支付，金融科技领域协同效应突出：2022 年 11 月，公司公告

拟收购中金支付 90.01%股权。中金支付持有全国范围的互联网支付牌照，

是国内 B 端支付领域的主要服务商。通过本次收购，公司能够在金融科技

领域协同中金支付在 B 端支付领域的优势资源，将支付业务与公司深耕的

城市服务、供应链金融、跨境支付等诸多业务场景相结合，进一步加强在

银行及政府金融科技领域的布局，丰富产品及解决方案。同时，以支付业

务为切入点，有利于公司加快数字人民币在 B 端支付场景的建设，进一步

夯实公司在数字人民币领域的卡位优势。 

⚫ 增资广州数据交易所，把握数据要素市场化机遇：2022 年 12 月，公司公

告参与广州数据交易所有限公司增资，增资后持股比例达到 10.5%，位列

第三大股东。数据交易作为数据要素市场化的核心环节，在政策的大力支

持下有望成为各地方政府的发展重点，后续各大数据交易所的产品创新和

交易情况也将是市场关注重点。公司前瞻性投资数据交易所，在数据要素

市场快速发展的背景下有望获得持续关注。 

⚫ 再次中标大额订单，非现金设备获大行认可：2月 24日，公司公告成为中

国农业银行股份有限公司 2022 年超级柜台项目的中标候选人，项目总金

额 4.25 亿元。公司智能金融设备已入围六大国有银行、12 家股份制银行

[Table_ForecastSample]  2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入(百万元) 6781.84 7501.14 8367.52 9213.01 

增长比率(%) 6 11 12 10 

净利润(百万元) 824.26 824.55 925.89 1040.29 

增长比率(%) 18 0 12 12 

每股收益(元) 0.33 0.33 0.37 0.42 

市盈率(倍) 32.27 32.26 28.73 25.57 

市净率（倍） 2.42 2.29 2.12 1.96 
 

数据来源：携宁科技云估值,万联证券研究所 

[Table_BaseData] 基础数据 

总股本（百万股） 2,483.38 

流通A股（百万股） 2,482.13 

收盘价（元） 10.71 

总市值（亿元） 265.97 

流通A股市值（亿元） 265.84 
 

 
[Table_Chart] 个股相对沪深 300 指数表现 

 

数据来源：聚源，万联证券研究所 
 

 
[Table_ReportList] 相关研究 

盈利能力稳步提升，海外业务表现亮眼 

盈利能力稳步提升，数字经济前景广阔 

业绩稳健增长，把握数字经济新机遇 
 

 

[Table_Authors] 分析师: 夏清莹 
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及各大城商农信。本次中标显示公司非现类设备进一步获得国有大行客户

的认可，将提升公司在非现智能设备领域的市场份额，巩固行业领先地位。 

盈利预测与投资建议：公司四季度以来接连中标大单，为 23 年业绩提供有

力保障。根据公司业绩快报，结合在手订单情况，调整盈利预测，预计公

司 2022-2024 年营业收入分别为 75.01/83.68/92.13 亿元，净利润分别为

8.25/9.26/10.40 亿元，对应 2023 年 2 月 28 日的收盘价 PE 分别为

32.26x/28.73x/25.57x，维持“增持”评级。 

风险因素：数字人民币落地进展不及预期；金融信创推进不及预期；市场

竞争加剧；技术研发不及预期；汇率波动风险。 
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[Table_ForecastDetail] 利润表（百万元）  资产负债表（百万元） 

 2021A 2022E 2023E 2024E   2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入 6782 7501 8368 9213  货币资金 6425 7403 7244 7859 

%同比增速 6% 11% 12% 10%  交易性金融资产 1123 1973 2673 3223 

营业成本 4127 4538 5062 5602  应收票据及应收账款 1676 2174 1602 2561 

毛利 2655 2963 3305 3612  存货 1707 1995 1873 2409 

％营业收入 39% 40% 40% 39%  预付款项 143 136 160 174 

税金及附加 47 54 63 69  合同资产 0 0 0 0 

％营业收入 1% 1% 1% 1%  其他流动资产 748 1116 1287 1400 

销售费用 618 690 778 848  流动资产合计 11822 14796 14839 17626 

％营业收入 9% 9% 9% 9%  长期股权投资 923 873 823 773 

管理费用 415 465 519 562  固定资产 1519 1762 1881 1998 

％营业收入 6% 6% 6% 6%  在建工程 206 211 209 207 

研发费用 646 765 862 940  无形资产 178 188 198 208 

％营业收入 10% 10% 10% 10%  商誉 878 848 818 788 

财务费用 -82 -70 -79 -90  递延所得税资产 175 175 175 175 

％营业收入 -1% -1% -1% -1%  其他非流动资产 1333 1333 1333 1333 

资产减值损失 -143 -34 -44 -39  资产总计 17033 20185 20275 23107 

信用减值损失 -6 -60 -73 -68  短期借款 187 677 0 0 

其他收益 137 150 175 189  应付票据及应付账款 1560 2474 1801 2929 

投资收益 77 89 92 111  预收账款 0 0 0 0 

净敞口套期收益 0 0 0 0  合同负债 1903 2133 2278 2521 

公允价值变动收益 18 0 0 0  应付职工薪酬 702 771 861 952 

资产处置收益 0 3 2 2  应交税费 141 176 188 207 

营业利润 1093 1206 1314 1477  其他流动负债 616 1214 573 622 

％营业收入 16% 16% 16% 16%  流动负债合计 4923 6768 5700 7232 

营业外收支 9 10 1 1  长期借款 0 424 424 424 

利润总额 1102 1216 1315 1478  应付债券 0 0 0 0 

％营业收入 16% 16% 16% 16%  递延所得税负债 32 32 32 32 

所得税费用 123 171 158 177  其他非流动负债 75 107 107 107 

净利润 979 1044 1157 1300  负债合计 5030 7330 6262 7794 

％营业收入 14% 14% 14% 14%  归属于母公司的所有者权益 10978 11610 12536 13576 

归属于母公司的净利润 824 825 926 1040  少数股东权益 1025 1245 1476 1736 

%同比增速 18% 0% 12% 12%  股东权益 12003 12855 14012 15313 

少数股东损益 154 220 231 260  负债及股东权益 17033 20185 20275 23107 

EPS（元/股） 0.33 0.33 0.37 0.42       

      现金流量表（百万元） 

       2021A 2022E 2023E 2024E 

      经营活动现金流净额 1591 1491 1561 1526 

      投资 -1500 -800 -650 -500 

基本指标      资本性支出 -257 -527 -452 -502 

 2021A 2022E 2023E 2024E  其他 78 89 92 111 

EPS 0.33 0.33 0.37 0.42  投资活动现金流净额 -1680 -1239 -1010 -892 

BVPS 4.42 4.68 5.05 5.47  债权融资 -556 0 0 0 

PE 32.27 32.26 28.73 25.57  股权融资 704 276 0 0 

PEG 1.83 913.81 2.34 2.07  银行贷款增加（减少） 233 913 -677 0 

PB 2.42 2.29 2.12 1.96  筹资成本 -448 -399 -32 -19 

EV/EBITDA 19.66 13.50 11.76 10.35  其他 -29 -65 0 0 

ROE 8% 7% 7% 8%  筹资活动现金流净额 -96 726 -709 -19 

ROIC 7% 7% 8% 8%  现金净流量 -211 978 -159 615 

           

           

数据来源：携宁科技云估值，万联证券研究所 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究

的权利。 
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