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超图软件（300036.SZ）2022 年年报点评     

紧抓政策叠加 AI 利好，GIS 龙头开启发展新篇章 
 

 2023 年 04 月 02 日 

 

➢ 事件概述：公司 2023 年 3 月 30 日发布 2022 年报，2022 年营业收入约

15.96 亿元，同比减少 14.9%；归属于上市公司股东的净利润亏损约 3.39 亿元。 

➢ 紧抓政策大趋势，信创、数据要素订单、标杆项目双开花，新模式做出重要

探索。1）信创：2022 年公司新签信创合同金额 1.11 亿元，在农业、应急、能

源、电力、电信、航空航天、交通、金融、住建、铁路运输等领域多点发力，获

得农业农村部、交通运输部、中国地震灾害防御中心、国家海洋信息中心、国铁

集团等标杆项目。2）数据要素：GIS 是自然地理空间重要的数据底座，公司积极

开拓大数据局业务，2022 年新签最终用户为大数据局/大数据中心的合同 1.01

亿，同比增长 129.5%。同时，公司围绕不动产数据不断拓展应用，2022 年与银

行签署与不动产数据服务相关的合同约 2,400 万元，有望成为数据要素模式创新

的重要探索。 

➢ 数字中国持续发力，长期成长具有坚实基础。1）数字孪生领域：2022 年公

司中标数字孪生滏阳河工程等标杆项目，并签约多个项目，紧抓智慧水利机遇。

机场方面参与建设的智慧机场建设超 10 个，并中标福厦机场 VR 沉浸式体验系

统采购实施等项目。同时，孪生园区、管网、城市等领域，公司也中标多个千万

级典型项目。2）数字中国领域：2022 年公司新增中标或参与山东省、福建省、

贵阳市、株洲市、临沂市、芜湖市等地实景三维项目建设，同时在自然信息、住

建、水利等领域具有多个重要布局，业务覆盖面不断扩大。 

➢ 创新为先布局 AI 等新技术、新模式，取得多个亮眼成绩。2022 年公司与华

为联合发布了新品—禹贡开源空间数据库，基于开源数据库 openGauss，是一

个全新开源二三维一体化的空间数据库。公司产品全面支持 UE、Unity，实现了

三维 GIS 软件与游戏引擎的跨界融合；同时公司不断完善 AI GIS 技术，AI 产品

需求不断扩大，2022 年合同金额同比增长 132%。公司目前在积极进行 ChatGPT

以及其他 AIGC 领域的实验，探索相关产品研发，未来有望实现 AI 与 GIS 的高

度融合。同时，公司注重商业模式创新，订阅制模式收入 2022年同比增长 65.4%。

公司发布了《关于提请股东大会授权董事会办理以简易程序向特定对象发行股票

相关事宜的公告》，拟采用以简易程序向特定对象非公开发行的方式，发行数量

不超过发行前公司股本总数的 30%，如果发行成功，则有助于公司改善股权结构

以及引进优质投资者，有助于长期发展。 

➢ 投资建议：公司在国内 GIS 领域具有领先地位。短期受疫情影响业绩出现波

动，但考虑到公司自身市场地位以及在生态合作上的不断拓展，公司长期发展潜

力不改。预计公司 2023-2025 年归母净利润为 2.89/3.84/5.08 亿元，对应 PE

分别为 40X、30X、23X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：政策推进进度存在不确定性；细分领域景气度存在波动可能。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1596 1920 2406 2966 

增长率（%） -14.9 20.4 25.3 23.3 

归属母公司股东净利润（百万元） -339 289 384 508 

增长率（%） -217.8 185.4 32.7 32.4 

每股收益（元） -0.69 0.59 0.78 1.04 

PE / 40 30 23 

PB 4.1 3.7 3.3 2.9 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 3 月 31 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 1596 1920 2406 2966  成长能力（%）     

营业成本 853 821 1015 1249  营业收入增长率 -14.90 20.35 25.31 23.25 

营业税金及附加 11 13 17 21  EBIT 增长率 -147.64 308.38 40.22 33.29 

销售费用 280 288 344 386  净利润增长率 -217.75 185.38 32.72 32.42 

管理费用 261 250 289 356  盈利能力（%）     

研发费用 251 278 337 415  毛利率 46.54 57.25 57.82 57.88 

EBIT -137 286 401 535  净利润率 -21.22 15.06 15.95 17.13 

财务费用 -9 -8 -8 -11  总资产收益率 ROA -7.70 6.42 7.42 8.46 

资产减值损失 -275 0 -1 -1  净资产收益率 ROE -12.04 9.32 11.10 12.94 

投资收益 23 19 12 15  偿债能力     

营业利润 -376 314 421 561  流动比率 1.92 2.18 2.19 2.22 

营业外收支 9 6 9 9  速动比率 1.58 1.82 1.82 1.85 

利润总额 -367 319 430 570  现金比率 0.59 0.66 0.74 0.86 

所得税 -23 26 39 51  资产负债率（%） 35.95 30.96 32.83 34.21 

净利润 -344 294 392 519  经营效率     

归属于母公司净利润 -339 289 384 508  应收账款周转天数 154.10 140.00 140.00 140.00 

EBITDA -48 425 598 811  存货周转天数 212.37 200.00 200.00 200.00 

      总资产周转率 0.35 0.43 0.50 0.53 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 930 914 1244 1754  每股收益 -0.69 0.59 0.78 1.04 

应收账款及票据 681 725 909 1120  每股净资产 5.75 6.34 7.06 8.02 

预付款项 3 8 10 12  每股经营现金流 -0.24 0.44 1.10 1.60 

存货 496 449 556 684  每股股利 0.00 0.06 0.08 0.10 

其他流动资产 907 923 954 966  估值分析     

流动资产合计 3017 3020 3673 4536  PE / 40 30 23 

长期股权投资 83 102 114 129  PB 4.1 3.7 3.3 2.9 

固定资产 269 312 311 311  EV/EBITDA -221.36 24.86 17.11 11.99 

无形资产 178 257 289 293  股息收益率（%） 0.00 0.25 0.33 0.44 

非流动资产合计 1380 1484 1497 1471       

资产合计 4397 4504 5169 6008       

短期借款 12 12 12 12  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 337 292 334 411  净利润 -344 294 392 519 

其他流动负债 1224 1080 1332 1618  折旧和摊销 90 139 197 277 

流动负债合计 1573 1384 1677 2041  营运资金变动 -207 -216 -58 -25 

长期借款 2 2 2 2  经营活动现金流 -116 215 538 782 

其他长期负债 6 8 18 13  资本开支 -66 -193 -167 -215 

非流动负债合计 8 10 20 15  投资 -269 0 0 0 

负债合计 1581 1395 1697 2055  投资活动现金流 -315 -193 -167 -215 

股本 490 490 490 490  股权募资 13 0 0 0 

少数股东权益 3 8 16 26  债务募资 1 -15 0 0 

股东权益合计 2816 3110 3472 3952  筹资活动现金流 -24 -37 -41 -56 

负债和股东权益合计 4397 4504 5169 6008  现金净流量 -453 -16 330 510 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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