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成都银行 
  
信贷增长高位提速、关注资本情况 
  
成都银行 2022 年、2023Q1 归母净利润同比分别增长 28.2%、17.5%，营业
收入同比增长 13.1%和 9.7%，业绩贡献主要来自规模与拨备。规模增长高位
提速，息差在重定价压力下有所下降，手续费收入下降，投资相关其他非息
收入上升。资产质量优势持续，存量拨备略降仍高位，风险抵御能力充足。
公司或持续受益于成渝双城经济圈基建拉动和区域经济优势，规模扩张支持
业绩增长，资本补充需求仍在。维持对公司增持评级，持续看好。 

支撑评级的要点 

 贷款增速高位上升 

1 季度，贷款同比增长 29.5%，增速较去年上升 4.3 个百分点。公司信贷
投放延续积极态势。1 季度末存款同比增长 18.9%，增速较去年末下降 1.4

个百分点，存款增速下行主要源于活期存款增速下降。公司核心一级资
本充足率 8.15%，资本符合监管要求，仍有缓冲补充压力。 

 资产质量整体平稳 

2022 年末及 2023Q1 不良贷款率分别为 0.78%、0.76%，环比持续下降，1

季度不良额环比上季度增加 3.7 亿元。1 季度关注类贷款占比 0.41%，较
去年末下降 5bp。结合年末逾期指标来看，公司 2022 年末逾期贷款占比
0.81%，较去年中期下降 3bp；90 天以内逾期贷款增速 14.4%，增速较去
年中期下行，资产质量整体平稳。 

 存量拨备略降仍充足 

存量拨备略降，但仍保持高位，2022 年及 2023 年 Q1 拨备覆盖率分别为
501.57%和 481.17%，1 季度环比下降 20.41 个百分点。年末及 1 季度拨贷
比分别为 3.89 和 3.67，1 季度环比下降 22bp，存量拨备水平略有下降，
但仍旧保持上市银行中高水平，风险抵御能力充足。 

估值 

 根据公司年报业绩，以及公司转债转股增加股本，我们调整公司盈利预
测，2023/2024 年 EPS 调整至 3.16/3.72 元，目前股价对应 2023/2024 年
PB 为 0.75x/0.62x，维持增持评级。 

评级面临的主要风险 

 经济下行、疫情反复导致资产质量恶化超预期。 
  
[Table_FinchinaSimple]      投资摘要 

年结日: 12 月 31 日 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入 17,890  20,241  22,727  26,912  32,072  

变动 (%) 22.54  13.14  12.28  18.41  19.17  
      归母净利润 7,831  10,042  11,813  13,883  16,097  

变动 (%) 29.98  28.24  17.63  17.52  15.95  

每股收益(元)  2.09   2.69   3.16   3.72   4.31  

原预测   3.26 3.91  

变动 (%)   -3.1 -4.9  

净资产收益率(%) 18.22  19.94  19.46  18.87  18.18  

市盈率 (倍)  6.40   4.97   4.23   3.60   3.10  

市净率 (倍)  1.05   0.91   0.75   0.62   0.52  

资料来源：公司公告，中银证券预测 
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年报和季报摘要：成都银行 2022 年归母净利润增长 28.2%，营业收入同比增长 13.1%，净利息收入

同比增 14.5%、手续费收入同比上升 27.2%、其他非息同比上升 3.7%，贷款和存款分别增长 25.2%、

20.3%，不良率 0.78%，拨备覆盖率 501.57%，核心一级资本充足率 8.47%。 

2023 年 1 季度归母净利润增长 17.5%，营业收入同比增长 9.7%，净利息收入同比增 11.6%、手续费

收入同比下降 26.2%、其他非息同比上升 9.3%，贷款和存款分别增长 29.5%、18.9%，不良率 0.76%，

拨备覆盖率 481.17%，核心一级资本充足率 8.15%。 

成都银行2022年、2023Q1归母净利润同比分别增长28.2%、17.5%，营业收入同比增长13.1%和9.7%，

业绩贡献主要来自规模与拨备。规模增长高位提速，息差在重定价压力下有所下降，手续费收入下

降，投资相关其他非息收入上升。资产质量优势持续，存量拨备略降仍高位，风险抵御能力充足。

公司或持续受益于成渝双城经济圈基建拉动和区域经济优势，规模扩张支持业绩增长，资本补充需

求仍在。维持对公司增持评级，持续看好。 

1、盈利、收入增速放缓，存在资本补充需求 

成都银行 2022 年、2023Q1 归母净利润同比分别增长 28.2%、17.5%，增速较去年 3 季度高位下行，

业绩贡献主要来自规模与拨备。1 季度盈利能力同比略降， 2023Q1 年化 ROAE 为 17.84%，同比下

降 48bp。2022 年及 2023Q1 营业收入同比分别增长 13.1%和 9.7%，营收增速延续放缓态势。 

公司 2023 年 1 季度核心一级资本充足率 8.15%，同比下降 19bp，1 季度加权风险资产增速 21.8%，

未来资本补充需求仍在，关注公司转债转股情况。 

2、贷款增速上升、存款增速下行，交易类资产占比下降 

资产增速放缓，贷款增速提升。按期末时点余额，2023 年 1 季度末总资产同比增 17.6%，增速较 2022

年末下降 1.8 个百分点。其中，1 季度末贷款增速 29.5%，增速较去年末上升 4.3 个百分点。公司信

贷投放积极，主要靠对公信贷拉动。2022 年公司贷款同比增长 25.2%，新增信贷主要投向租赁及商

务服务业、制造业、水利和房地产，增长量占比 48%、12%、11%和 8%。 

投资类债券增速提升，交易类资产占比下降。公司自去年三季度增加债券投资（计息部分）规模，

去年末及今年 1 季度债券投资（计息部分）同比分别增长 15.0%、24.2%。公司减少了交易类资产（包

括衍生品和贵金属）的投放，2023Q1 交易类资产占总资产 5.8%，较去年末下降 1.3%。 

存款增速边际略降。按期末时点余额，成都银行 1 季度末存款同比增长 18.9%，增速较去年末下降

1.4 个百分点。存款增速下行主要源于活期存款增速下降，1 季度末其同比增速为 6.8%，增速较去年

末下降 1.3 个百分点。 

3、息差下行压制息收入 

公司 2022 年全年净息差 2.04%，同比下降 9bp，资产端收益率下行，负债成本上升。成都银行 2022

年资产收益率为 4.24%，同比下降 8bp，其中贷款收益 4.93%，同比下降 10bp，零售与对公贷款收益

率分别下降 6bp、11bp，对公贷款收益受影响更大；债券投资收益率 4.37%，同比下降 33bp。负债

端，负债成本率为 2.24%，同比上升 7bp。公司发债及同业负债成本均下行，存款成本上升较多，全

年存款成本率为 2.15%，同比上升 17bp。 

单季看，1 季度净利息收入同比增长 11.6%，增速较去年下降 2.9 个百分点。测算 1 季度单季净息差

1.89%，较去年 4 季度下降 11bp，一方面年初重定价影响贷款，资产收益率或下行，另一方面存款

定期化趋势下负债成本上行。从利息收入和利息支出环比也可以看出这一趋势，利息收入环比增长

14.7%，利息支出环比增长 20.4%。未来三个季度环比、同比压力或缓解。 

4、1 季度手续费收入下行，投资相关其他非息上升 

1 季度非息收入同比上升 2.6%，增速较去年下降 4.7 个百分点。其中，1 季度手续费收入同比大幅下

行 26.2%，公司手续费收入主要来自于理财。公司 1 季度其他非息同比上升 9.3%，投资相关收益是

主要支撑。 

5、资产质量整体平稳 

公司 2022 年末及 2023Q1 不良贷款率分别为 0.78%、0.76%，环比持续下降，1 季度末不良贷款余额

环比去年 4 季度增加 3.7 亿元，略有上升。测算 2023 年 1 季度单季不良贷款生成率为 0.42%，仍低

位。1 季度关注类贷款占比 0.41%，较去年末下降 5bp。结合年末逾期指标来看，公司 2022 年末逾

期贷款占比 0.81%，较去年中期下降 3bp；90 天以内逾期贷款增速 14.4%，增速较去年中期下行，资

产质量整体平稳。 
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6、拨备反哺盈利，贷款存量高位拨备略降 

2022 年资产减值损失同比下降 29.9%，去年 4 季度资产减值损失单季直接反哺，同比大幅少提 7.27

亿元。去年全年贷款减值计提同比下降 7.3%，非贷部分对利润同比少提 11.5 亿元，业绩贡献更大。

2023 年 Q1 资产减值损失同比下降 14.4%，仍少提反哺业绩，力度减弱。 

存量拨备略降，但仍保持高位，2022 年及 2023 年 Q1 拨备覆盖率分别为 501.57%和 481.17%，1 季

度环比下降 20.41 个百分点。2022 年及 1 季度拨贷比分别为 3.89%和 3.67%，1 季度环比下降 22bp，

贷款存量拨备水平略有下降，仍保持上市银行较高水平，风险抵御能力较强。 

 

风险提示： 

经济下行、疫情反复导致资产质量恶化超预期。 
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图表 1. 成都银行 2022 年年报及 2023 年 1 季报摘要 

 
资料来源：公司公告，中银证券，除百分比外，其他为 RMB 百万  

证券名称： 成都银行

单位： 除百分比外，其他为RMB 百万 
2022N 2023Q1 2022Q4 2023Q1 2022Q4 2023Q1

累积同比 累积同比 季度环比 季度环比 季度同比 季度同比
2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 YoY(%) YoY(%) 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 QoQ(%) QoQ(%) YoY(%) YoY(%) 返回汇总指标

利润表（百万元） 返回目录
利息收入 29,185       7,945         34,336       9,258         17.65 16.53 7,867         7,945         8,522         8,849         9,020         9,258         1.94 2.64 14.67 16.53

利息支出 (14,763)      (4,104)       (17,818)      (4,973)       20.69 21.19 (3,900)        (4,104)        (4,447)        (4,572)        (4,695)        (4,973)        2.69 5.92 20.38 21.19

净利息收入 14,422       3,841         16,519       4,285         14.54 11.56 3,966         3,841         4,075         4,277         4,326         4,285         1.14 (0.94) 9.06 11.56

净手续费收入 532           190           677           140           27.21 (26.17) 145            190            175            196            117            140            (40.43) 20.06 (19.62) (26.17)

净其他非息收入 2,936         805           3,045         880           3.72 9.33 644            805            909            779            553            880            (29.03) 59.25 (14.14) 9.33

净非利息收入 3,469         995           3,723         1,020         7.33 2.56 789            995            1,084         975            669            1,020         (31.32) 52.41 (15.15) 2.56

营业收入 17,890       4,836         20,241       5,305         13.14 9.71 4,755         4,836         5,159         5,252         4,995         5,305         (4.89) 6.21 5.04 9.71

税金及附加 (177)          (48)            (222)          (52)            24.98 7.91 (53)             (48)             (55)             (52)             (67)             (52)             29.41 (22.61) 25.81 7.91

业务及管理费 (4,079)       (1,105)       (4,937)       (1,235)       21.03 11.72 (1,320)        (1,105)        (1,098)        (1,308)        (1,426)        (1,235)        8.98 (13.40) 7.98 11.72

营业费用及营业税 (4,256)       (1,153)       (5,158)       (1,286)       21.20 11.56 (1,374)        (1,153)        (1,152)        (1,360)        (1,493)        (1,286)        9.75 (13.82) 8.68 11.56

营业外净收入 (13)            (1)              (17)            (2)              26.44 105.24 (0)              (1)              (1)              (9)              (6)              (2)              (34.64) (57.07) 23483.33 105.24

拨备前利润 13,621       3,681         15,066       4,016         10.61 9.10 3,382         3,681         4,005         3,883         3,497         4,016         (9.95) 14.87 3.40 9.10

资产减值损失 (4,831)       (1,198)       (3,385)       (1,025)       (29.93) (14.44) (278)           (1,198)        (1,355)        (1,281)        449            (1,025)        (135.08) (328.24) (261.58) (14.44)

税前利润 8,790         2,483         11,681       2,991         32.89 20.46 3,104         2,483         2,650         2,602         3,946         2,991         51.62 (24.19) 27.13 20.46

所得税 (959)          (333)          (1,638)       (465)          70.82 39.61 (405)           (333)           (342)           (308)           (654)           (465)           112.43 (28.90) 61.79 39.61

税后利润 7,831         2,150         10,043       2,526         28.24 17.49 2,699         2,150         2,307         2,294         3,291         2,526         43.46 (23.25) 21.93 17.49

归母利润 7,831         2,151         10,042       2,527         28.24 17.50

资产负债（百万元） 较年初 较年初

总资产 768,346     837,798     917,650     985,145     19.43 17.59 768,346      837,798      893,918      907,543      917,650      985,145      1.11 7.36 19.4% 7.4%

贷款总额 389,626     420,359     487,827     544,406     25.20 29.51 389,626      420,359      457,001      470,139      487,827      544,406      3.76 11.60 25.2% 11.6%

计息负债 709,142     777,237     847,286     913,953     19.48 17.59 709,142      777,237      831,754      842,387      847,286      913,953      0.58 7.87 19.5% 7.9%

存款 544,142     601,183     654,652     714,680     20.31 18.88 544,142      601,183      642,339      641,549      654,652      714,680      2.04 9.17 20.3% 9.2%

加权风险资产 531,012     587,905     659,304     715,846     24.16 21.76 531,012      587,905      599,541      622,209      659,304      715,846      5.96 8.58 24.2% 8.6%

业绩增长拆分 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23

规模增长 17.54% 17.82% 18.88% 18.69% 2.27% 6.07% 7.86% 4.11% 1.37% 4.27%

净息差扩大 4.40% 1.61% (4.35%) (7.13%) 2.48% (9.24%) (1.77%) 0.84% (0.24%) (5.20%)

非息收入 0.60% (1.79%) (1.40%) (1.85%) (1.24%) 4.85% 0.59% (3.16%) (6.02%) 7.15%

成本 1.86% (2.72%) (2.53%) (0.61%) (8.99%) 7.17% 2.11% (4.85%) (5.06%) 8.65%

拨备 4.79% 17.61% 22.28% 11.36% 66.20% (28.85%) (2.09%) 1.26% 61.57% (39.06%)

税收 0.73% (3.83%) (4.65%) (2.97%) (5.72%) (0.36%) 0.62% 1.22% (8.17%) 0.94%

净息差 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 年度同比 年度同比 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 季度环比 季度环比 季度同比 季度同比
单季度指标（年化） QoQ(bp) QoQ(bp) YoY(bp) YoY(bp)

净息差-测算2 2.24 2.05 2.00 1.89 2.24 2.05 1.98 1.98 2.00 1.89 0.02 (0.11) (0.24) (0.16)

生息资产收益率-测算2 4.43 4.25 4.16 4.08 4.43 4.25 4.15 4.09 4.16 4.08 0.08 (0.08) (0.27) (0.16)

计息负债成本率-测算2 2.23 2.21 2.22 2.26 2.23 2.21 2.21 2.18 2.22 2.26 0.04 0.04 (0.01) 0.05

累计指标（年化） 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 年度同比 年度同比 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23

净息差-公告 2.13 0.00 2.04 0.00 (0.09) 0.00 2.13 0.00 2.07 0.00 2.04 0.00

净利差-公告 2.15 0.00 2.00 0.00 (0.15) 0.00 2.15 0.00 2.04 0.00 2.00 0.00

存贷利差-公告 3.05 2.78 (0.27) 3.05 2.89 2.78

生息资产收益率-公告 4.32 4.24 (0.08) 4.32 4.30 4.24

计息负债成本率-公告 2.17 2.24 0.07 2.17 2.26 2.24

贷款收益率-公告 5.03 4.93 (0.10) 5.03 5.02 4.93

存款成本率-公告 1.98 2.15 0.17 1.98 2.13 2.15

净息差-测算2 2.15 2.05 2.00 1.89 (0.15) (0.16) 2.15 2.05 2.02 2.00 2.00 1.89

生息资产收益率-测算2 4.35 4.25 4.16 4.08 (0.19) (0.16) 4.35 4.25 4.20 4.16 4.16 4.08

计息负债成本率-测算2 2.20 2.21 2.21 2.26 0.01 0.05 2.20 2.21 2.21 2.20 2.21 2.26

规模 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 年度同比 年度同比 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 季度环比 季度环比 较年初 较年初
单季度公告平均余额 QoQ(%) QoQ(%)

生息资产-公告平均余额 675716 0 809487 0 19.80 N.A. N.A.

贷款-公告平均余额 336033 0 439322 0 30.74 N.A. N.A.

计息负债-公告平均余额 681226 0 796401 0 16.91 N.A. N.A.

存款-公告平均余额 517353 0 595784 0 15.16 N.A. N.A.

贷存比(含贴现) 65.0 73.7

季度环比 季度环比 较年初 较年初
总资产 768346 837798 917650 985145 19.43 17.59 768346 837798 893918 907543 917650 985145 1.11 7.36 19.43 7.36

生息资产-期末时点 721807 774363 870738 942740 20.63 21.74 721807 774363 869482 862132 870738 942740 1.00 8.27 20.63 8.27

贷款总额--期末时点 389626 420359 487827 544406 25.20 29.51 389626 420359 457001 470139 487827 544406 3.76 11.60 25.20 11.60

债券投资(计息）-期末时点214208 209539 246312 259864 14.99 24.02 214208 209539 234038 232508 246312 259864 5.94 5.50 14.99 5.50

交易类-期末时点 51099 69213 53970 50808 5.62 (26.59) 51099 69213 30389 52921 53970 50808 1.98 (5.86) 5.62 (5.86)

计息负债--期末时点 709142 777237 847286 913953 19.48 17.59 709142 777237 831754 842387 847286 913953 0.58 7.87 19.48 7.87

存款--期末时点 544142 601183 654652 714680 20.31 18.88 544142 601183 642339 641549 654652 714680 2.04 9.17 20.31 9.17

规模同比 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 年度同比 年度同比 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23

总资产 17.77 17.38 19.43 17.59 17.77 17.38 21.43 21.57 19.43 17.59

生息资产 24.31 17.37 20.63 21.74 24.31 17.37 28.71 23.58 20.63 21.74

贷款总额 37.16 33.34 25.20 29.51 37.16 33.34 32.57 31.21 25.20 29.51

债券投资 11.91 (3.34) 14.99 24.02 11.91 (3.34) 4.86 4.15 14.99 24.02

交易类 (31.32) 21.91 5.62 (26.59) (31.32) 21.91 (52.11) (0.37) 5.62 (26.59)

计息负债 18.03 17.76 19.48 17.59 18.03 17.76 22.13 21.98 19.48 17.59

存款 22.28 22.51 20.31 18.88 22.28 22.51 21.92 15.65 20.31 18.88

结构占比
生息资产/总资产 93.94 92.43 94.89 95.70 0.94 3.27 93.94 92.43 97.27 95.00 94.89 95.70 (0.11) 0.81 0.94 0.81

贷款总额/生息资产 53.98 54.28 56.02 57.75 2.05 3.46 50.71 50.17 51.12 51.80 53.16 55.26 1.36 2.10 2.45 2.10

债券投资/生息资产 29.68 27.06 28.29 27.56 (1.39) 0.51 27.88 25.01 26.18 25.62 26.84 26.38 1.22 (0.46) (1.04) (0.46)

交易类/总资产 6.65 8.26 5.88 5.16 (0.77) (3.10) 6.65 8.26 3.40 5.83 5.88 5.16 0.05 (0.72) (0.77) (0.72)

计息负债/生息资产 98.25 100.37 97.31 96.95 (0.94) (3.42) 98.25 100.37 95.66 97.71 97.31 96.95 (0.40) (0.36) (0.94) (0.36)

存款/计息负债 76.73 77.35 77.26 78.20 0.53 0.85 76.73 77.35 77.23 76.16 77.26 78.20 1.11 0.93 0.53 0.93

0.00 0.00

贷存比 71.60 69.92 74.52 76.17 2.91 6.25 71.60 69.92 65.43 64.59 74.52 76.17 9.93 1.66 2.91 1.66

手续费 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 年度同比 年度同比 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 季度环比 季度环比 季度同比 季度同比
年累计 QoQ(%) QoQ(%) QoQ(%) QoQ(%)

手续费 532           190           677           140           145            190            175            196            117            140            (40.43) 20.06 (19.62) (26.17)

手续费占比 2.98 3.93 3.35 2.64 0.37 (1.28) 3.05 3.93 3.39 3.73 2.34 2.64

其他非息占比 16.41 16.65 15.05 16.59 (1.37) (0.06) 13.54 16.65 17.62 14.83 11.06 16.59

投资收益 2,129 575 2,571 788

公允价值 346 43 (170) 133

资产质量和拨备 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 年度同比 年度同比 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 季度环比 季度环比 季度同比 季度同比
不良贷款率 0.98 0.91 0.78 0.76 (0.20) (0.14) 0.98 0.91 0.83 0.81 0.78 0.76 (0.03) (0.01) (0.20) (0.14)

不良余额 3,806 3,801 3,777 4,145 (0.77) 9.04 3,806 3,801 3,786 3,790 3,777 4,145 (0.35) 9.74 (0.77) 9.04

不良生成率（年累计） 0.07 (0.01) 0.06 0.30 (0.02) 0.31 0.07 0.02 0.06 (0.02) 0.00

单季度测算不良净生成率 (0.39) 0.01 (0.01) 0.36 (0.46) 0.42 (0.82) 0.88 (0.07) 0.41

测算仅供参考
关注类占比 0.61 0.45 0.46 0.41 (0.15) (0.04) 0.61 0.45 0.50 0.42 0.46 0.41

逾期占比 0.96 N.A. 0.81 N.A. (0.15) N.A. 0.96 N.A. 0.84 N.A. 0.81 N.A.

90天以内逾期贷款增速 14.78 N.A. 52.46 N.A. 37.68 N.A. (14.97) N.A. 33.30 N.A. 14.37 N.A. 相比上一个报告期增速（半年）

逾期/不良 97.73 N.A. 104.29 N.A. 6.56 N.A. 97.73 N.A. 101.04 N.A. 104.29 N.A.

90天以上逾期/不良 81.85 0.00 79.89 0.00 (1.96) N.A. 81.85 0.00 79.75 0.00 79.89 0.00

年累计核销-公告 261 0 233 0 261 0 39 0 233 0

信用成本-年累计 1.21 N.A. 0.86 N.A. (0.35) N.A. 1.21 1.25 0.86

资产减值损失/总资产 0.63 0.14 0.37 0.10 (0.26) (0.04) 0.63 0.14 0.29 0.42 0.37 0.10

拨备覆盖率 402.88 435.69 501.57 481.17 98.70 45.47 402.88 435.69 474.44 498.18 501.57 481.17 3.39 (20.41)

拨备/贷款总额 3.95 3.95 3.89 3.67 (0.05) (0.28) 3.95 3.95 3.94 4.03 3.89 3.67 (0.13) (0.22)

拨备余额 15,335       16,562       18,944       19,944       15,335       16,562       17,960       18,882       18,944       19,944       

成本和税收 季度环比 季度环比 季度同比 季度同比
年累计

成本收入比(年累计) 22.80 22.85 24.39 23.27 1.59 0.42

成本收入比（单季度） 27.76 22.85 21.27 24.91 28.54 23.27

费用增速 8.98 (13.40) 7.98 11.72

有效税率(年累计) 10.91 13.42 14.02 15.56

有效税率（单季度） 13.03 13.42 12.92 11.84 16.59 15.56

资本和盈利能力 季度环比 季度环比 季度同比 季度同比
年累计同比年累计同比 QoQ(bp) QoQ(bp) YoY(bp) YoY(bp)

核心一级资本充足率 8.70 8.34 8.47 8.15 (0.23) (0.19) 8.70 8.34 8.14 8.40 8.47 8.15 0.07 (0.32)

一级资本充足率 9.84 9.37 9.39 9.00 (0.45) (0.37) 9.84 9.37 9.15 9.37 9.39 9.00 0.02 (0.39)

资本充足率 13.00 12.34 13.15 12.56 0.15 0.22 13.00 12.34 12.09 12.25 13.15 12.56 0.90 (0.59)

融资进度

ROAA-公布 1.10 1.07 1.19 1.06 0.09 (0.01) 1.10 1.07 1.07 1.07 1.19 1.06 0.12 (0.13)

ROAE-公布 17.60 18.32 19.48 17.84 1.88 (0.48) 17.60 18.32 18.58 18.51 19.48 17.84 0.97 (1.64)

RORWA-计算 1.49 1.54 1.57 1.47 0.08 (0.07) 1.49 1.54 1.50 2.21 1.57 1.47 (0.64) (0.10)
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主要比率（%）  财务报表(人民币 百万元) 

每股指标 (RMB) 2021 2022 2023E 2024E 2025E  利润表 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

PE 6.40  4.97  4.23  3.60  3.10   利息收入 29,185  34,336  40,439  47,895  57,224  

PB 1.05  0.91  0.75  0.62  0.52   利息支出 (14,763) (17,818) (21,603) (25,431) (30,238) 

        净利息收入 14,422  16,519  18,835  22,464  26,986  

EPS 2.09  2.69  3.16  3.72  4.31   手续费净收入 532  677  542  596  656  

BVPS 12.72  14.67  17.83  21.55  25.86   营业收入 17,890  20,241  22,727  26,912  32,072  

       业务及管理费 (4,079) (4,937) (5,455) (6,459) (7,697) 

每股拨备前利润 3.77  4.03  4.55  5.38  6.41   拨备前利润 13,621  15,066  16,989  20,112  23,962  

驱动性因素(%)       拨备 (4,831) (3,385) (3,249) (3,964) (5,239) 

生息资产增长 17.97  19.66  20.06  18.51  18.18   税前利润 8,790  11,681  13,740  16,148  18,724  

贷款增长 37.16  25.20  22.00  22.00  22.00   税后利润 7,831  10,043  11,813  13,883  16,098  

存款增长 22.28  20.31  20.00  16.00  16.00   归属母公司净利 7,831  10,042  11,813  13,883  16,097  

贷款收益率 5.02  4.93  4.86  4.86  4.86   资产负债表      

生息资产收益率 4.09  4.05  3.98  3.95  3.99   贷款总额 389,626  487,827  595,149  726,081  885,819  

存款付息率 2.07  2.13  2.19  2.16  2.16   贷款减值准备 (15,335) (18,944) (21,792) (25,317) (30,045) 

计息负债付息率 2.25  2.29  2.33  2.31  2.32   贷款净额 374,310  468,886  573,356  700,765  855,774  

净息差 2.02  1.95  1.85  1.85  1.88   债券投资 264,940  299,994  329,994  379,493  436,417  

风险成本 1.43  0.77  0.60  0.60  0.65   存放央行 56,862  65,815  78,978  91,614  106,273  

净手续费增速 21.94  14.54  14.03  19.26  20.13   同业资产 61,112  70,784  70,784  77,863  85,649  

成本收入比 22.80  24.39  24.00  24.00  24.00   其他资产 11,124  12,171  55,860  62,801  70,898  

所得税税率 10.91  14.02  14.02  14.02  14.02   生息资产 772,539  924,420  1,109,881  1,315,274  1,554,380  

盈利及杜邦分析(%)       资产总额 768,346  917,650  1,108,972  1,312,536  1,555,011  

ROAA 1.10  1.19  1.17  1.15  1.12         

ROAE 18.22  19.94  19.46  18.87  18.18   存款 544,142  654,652  785,582  911,276  1,057,080  

净利息收入 2.03  1.96  1.86  1.86  1.88   同业负债 72,703  54,467  65,360  81,700  102,125  

非净利息收入 0.49  0.44  0.38  0.37  0.35   发行债券 92,297  138,168  158,893  201,794  256,278  

营业收入 2.52  2.40  2.24  2.22  2.24   计息负债 709,457  847,601  1,010,274  1,195,274  1,415,987  

营业支出 0.60  0.61  0.56  0.56  0.56   负债总额 716,324  856,224  1,035,728  1,225,404  1,451,777  

拨备前利润 1.92  1.79  1.68  1.66  1.67         

拨备 0.68  0.40  0.32  0.33  0.37   股本 3,612  3,736  3,736  3,736  3,736  

税前利润 1.24  1.39  1.36  1.33  1.31   资本公积 6,156  7,771  7,771  7,771  7,771  

税收 0.13  0.19  0.19  0.19  0.18   盈余公积 4,655  5,659  6,840  8,228  9,838  

业绩年增长率(%)       一般风险准备 10,365  12,431  15,166  18,200  21,840  

净利息收入 21.94  14.54  14.03  19.26  20.13   未分配利润 21,030  25,438  33,335  42,797  53,646  

营业收入 22.54  13.14  12.28  18.41  19.17   股东权益 52,022  61,426  73,244  87,131  103,234  

拨备前利润 24.40  10.61  12.76  18.38  19.15         

归属母公司利润 29.98  28.24  17.63  17.52  15.95   资本状况(%)      

资产质量(%)       资本充足率 13.00  13.15  13.06  13.00  12.79  

不良率 0.83  0.67  0.55  0.47  0.40   核心一级资本 8.70  8.47  8.03  7.76  7.50  

拨备覆盖率 472.07  583.64  663.04  747.68  845.64   杠杆率 14.77  14.94  15.14  15.06  15.06  

拨贷比 3.94  3.88  3.66  3.49  3.39   RORWA 1.62  1.69  1.61  1.57  1.52  

不良净生成率（测算） 0.07  0.06  0.06  0.06  0.06   风险加权系数 69.11  71.85  72.53  73.54  74.49  

资料来源：公司公告，中银证券预测  资料来源：公司公告，中银证券预测   
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
  



 

 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1) 基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究报告，

具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2) 中银国际证券股份有

限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券股份有限公司的证券

投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾问服务建议或产品，提供给接

受其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客户提供

本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告的，亦不应直接

依据所获得的研究报告作出投资决策；需充分咨询证券投资顾问意见，独立作出投资决策。

中银国际证券股份有限公司不承担由此产生的任何责任及损失等。 

本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接或间接复

制、派发或转发此报告全部或部分内容予任何其他人，或将此报告全部或部分内容发表。如

发现本研究报告被私自刊载或转发的，中银国际证券股份有限公司将及时采取维权措施，追

究有关媒体或者机构的责任。所有本报告内使用的商标、服务标记及标记均为中银国际证券

股份有限公司或其附属及关联公司（统称“中银国际集团”）的商标、服务标记、注册商标

或注册服务标记。 

本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，并未考虑到任何特别的

投资目的、财务状况或特殊需要，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据

的要约或邀请，亦不构成任何合约或承诺的基础。中银国际证券股份有限公司不能确保本报
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