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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

金桥信息(603918)公司点评报告 2022 年 08 月 30 日 

[Table_Title] 
疫情导致业绩承压，大力发展新兴业务 

——金桥信息(603918.SH)2022 年半年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2022 年 8 月 29 日收盘后发布《2022 年半年度报告》。 

点评： 

 公司积极应对疫情影响，下半年各项经营指标有望逐步改善 

2022 年上半年，公司实现营业收入 2.94 亿元，同比下降 25.81%；实现归

母净利润-102.16 万元，同比下降 104.28%。业绩下滑的主要原因是上半年

疫情反复，受防疫政策、交通及物流受阻等因素的影响，出现部分项目实施

进度延迟、验收放缓等情况，导致上半年内完工验收的项目减少。随着 6 月

份上海复工复产，公司各项工作正在稳步推进和实施，各项经营指标亦在有

序恢复和改善，下半年公司将持续聚焦战略及主营业务，实现高质量发展。

费用方面，公司销售、管理、研发费用分别为 0.54、0.16、0.16 亿元。 

 大力推进新兴业务发展，移动执行平台新签合同额同比增长 331% 

传统业务领域，公司不断夯实现有业务的产品优势，在智慧政务、法治、教

育和企业等行业持续取得业务进展。上海疫情期间，全市法院正式启用公司

自主研发的上海高院互联网视频会议平台，更好地为法院提供视频会议支

持，为法院工作有序推进做出贡献。创新业务领域，公司继续推进研发和业

务的深度融合，自研软件产品的创新迭代及研发成果的落地转化，坚持自主

创新的研发策略，开辟业务增长新领域，推动公司持续健康发展。上半年，

公司人民法院移动执行平台新签合同额 2321 万元，同比增长 331%，下半

年公司将持续提升该产品的服务质量，努力提高收费签约率。 

 积极布局金融法律科技领域，与蚂蚁区块链、蚂蚁智信展开合作 

公司积极布局金融法律科技领域，上半年与政府机关、金融机构、大型企业

等客户展开合作与探讨，取得一定进展。2022 年 1 月，金桥亦法与蚂蚁区

块链签署《运营服务协议》，双方共同打造基于区块链的司法在线服务平台，

为吉致汽车金融有限公司提供相关运营服务。2022 年 6 月，金桥亦法与蚂

蚁智信签署《纠纷多元治理平台技术合作框架协议》，双方在金融法律解纷

领域展开技术合作，共同探索构建全链路的纠纷高效解决机制，共同研发

“纠纷多元治理平台”相关的技术产品；共同推动上述产品在相关行业应用

部署，部署方式包括但不限于公有云部署、本地化部署等。本次合作将有利

于公司把握战略机会，推进新兴业务板块大力发展，打造基于区块链及人工

智能技术的一站式互联网金融解纷方案，促进公司持续、健康、高质量发展。 

 盈利预测与投资建议 

近年来，公司在大数据及云平台服务领域快速发展，未来成长空间已经逐步

打开。预测公司 2022-2024 年的营业收入为 13.25、15.51、18.01 亿元，

归母净利润为 1.23、1.68、2.20 亿元，EPS 为 0.34、0.46、0.60 元/股，

对应 PE 为 21.96、16.14、12.28 倍。过去三年，公司 PE TTM 主要运行在

25-65 倍之间，考虑到公司在法院信息化等领域的拓展，维持公司 2022 年

35 倍的目标 PE，对应的目标价为 11.90 元。维持“买入”评级。 

 风险提示 

新冠肺炎疫情反复的风险；应收账款较大的风险；人力成本不断上升的风

险；新兴业务发展的风险；市场竞争加剧的风险。 
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[Table_TargetPrice] 当前价/目标价：  7.36 元/11.90 元 

目标期限：  6 个月 
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 10.95 / 6.40 

A 股流通股（百万股）： 364.90 

A 股总股本（百万股）： 367.82 

流通市值（百万元）： 2685.69 

总市值（百万元）： 2707.17 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
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《国元证券公司研究-金桥信息(603918.SH)2021 年年

度报告点评：营业收入稳健增长，新兴业务有序落地》

2022.04.13 

《国元证券公司研究-金桥信息(603918.SH)首次覆盖

报告：大力布局智慧法院，打开长期成长空间》

2022.01.07 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

营业收入(百万元) 1004.25 1122.24 1325.31 1551.23 1800.92 

收入同比(%) 6.31 11.75 18.10 17.05 16.10 

归母净利润(百万元) 88.54 88.65 123.27 167.69 220.44 

归母净利润同比(%) 38.91 0.12 39.06 36.03 31.46 

ROE(%) 12.25 7.87 10.22 12.56 14.68 

每股收益(元)(最新摊薄) 0.24 0.24 0.34 0.46 0.60 

市盈率(P/E) 30.57 30.54 21.96 16.14 12.28 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位:  百万元  利润表    单位:  百万元 

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E  会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

流动资产 1225.30 1525.19 1630.57 1802.23 2012.66  营业收入 1004.25 1122.24 1325.31 1551.23 1800.92 

现金 409.48 726.13 715.66 773.25 863.25  营业成本 694.93 783.74 907.90 1038.88 1178.79 

应收账款 327.12 386.19 445.97 504.62 566.57  营业税金及附加 2.77 3.91 3.58 4.03 4.50 

其他应收款 26.03 26.90 31.41 36.30 41.60  营业费用 117.85 131.37 148.70 170.95 195.04 

预付账款 6.62 11.26 11.98 12.57 13.32  管理费用 53.19 62.20 72.49 83.61 95.99 

存货 382.73 295.59 333.56 370.57 408.10  研发费用 46.55 34.93 58.04 70.00 85.74 

其他流动资产 73.31 79.13 91.99 104.92 119.82  财务费用 2.62 -3.69 -6.87 -7.11 -7.85 

非流动资产 154.62 192.98 216.07 226.86 236.11  资产减值损失 -12.16 -14.03 -10.21 -9.86 -8.63 

长期投资 12.35 12.11 12.11 12.11 12.11  公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

固定资产 55.47 55.93 57.02 57.08 56.89  投资净收益 20.59 2.62 2.43 2.31 2.18 

无形资产 12.56 12.03 11.79 11.53 11.25  营业利润 99.19 105.69 137.79 187.35 246.22 

其他非流动资产 74.24 112.91 135.15 146.14 155.86  营业外收入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

资产总计 1379.92 1718.17 1846.65 2029.09 2248.77  营业外支出 0.04 1.10 0.04 0.03 0.02 

流动负债 655.58 588.58 636.84 691.12 743.92  利润总额 99.15 104.58 137.75 187.32 246.20 

短期借款 62.35 0.00 0.00 0.00 0.00  所得税 10.61 16.97 14.48 19.63 25.75 

应付账款 254.63 210.77 239.87 263.36 286.21  净利润 88.54 87.62 123.27 167.69 220.44 

其他流动负债 338.60 377.82 396.98 427.77 457.71  少数股东损益 0.00 -1.03 0.00 0.00 0.00 

非流动负债 1.38 1.25 1.34 1.39 1.46  归属母公司净利润 88.54 88.65 123.27 167.69 220.44 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 118.41 119.95 146.36 196.63 255.76 

其他非流动负债 1.38 1.25 1.34 1.39 1.46  EPS（元） 0.38 0.24 0.34 0.46 0.60 

负债合计 656.96 589.83 638.18 692.51 745.38        

少数股东权益 0.00 1.92 1.92 1.92 1.92 
 主要财务比率      

股本 235.04 366.75 367.82 367.82 367.82  会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

资本公积 138.87 365.45 365.45 365.45 365.45  成长能力      

留存收益 364.89 408.54 487.44 615.55 782.37  营业收入(%) 6.31 11.75 18.10 17.05 16.10 

归属母公司股东权益 722.96 1126.42 1206.54 1334.66 1501.48  营业利润(%) 40.40 6.55 30.38 35.97 31.42 

负债和股东权益 1379.92 1718.17 1846.65 2029.09 2248.77  归属母公司净利润(%) 38.91 0.12 39.06 36.03 31.46 

       获利能力           

现金流量表    单位:  百万元  
毛利率(%) 30.80 30.16 31.50 33.03 34.55 

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 
 

净利率(%) 8.82 7.90 9.30 10.81 12.24 

经营活动现金流 116.40 119.75 51.49 108.55 154.16  ROE(%) 12.25 7.87 10.22 12.56 14.68 

净利润 88.54 87.62 123.27 167.69 220.44  ROIC(%) 19.84 16.42 19.18 23.32 27.52 

折旧摊销 16.60 17.96 15.45 16.40 17.39  偿债能力           

财务费用 2.62 -3.69 -6.87 -7.11 -7.85  资产负债率(%) 47.61 34.33 34.56 34.13 33.15 

投资损失 -20.59 -2.62 -2.43 -2.31 -2.18  净负债比率(%) 9.49 1.13 0.00 0.00 0.00 

营运资金变动 22.12 -16.79 -0.37 -72.96 -76.95  流动比率 1.87 2.59 2.56 2.61 2.71 

其他经营现金流 7.11 37.27 -77.56 6.84 3.30  速动比率 1.25 2.05 2.04 2.07 2.16 

投资活动现金流 84.26 -50.39 -19.15 -18.48 -18.37  营运能力           

资本支出 28.57 53.54 7.85 8.02 8.75  总资产周转率 0.74 0.72 0.74 0.80 0.84 

长期投资 -100.00 2.38 0.05 0.07 0.05  应收账款周转率 2.44 2.70 2.98 3.26 3.36 

其他投资现金流 12.83 5.52 -11.25 -10.39 -9.57  应付账款周转率 2.57 3.37 4.03 4.13 4.29 

筹资活动现金流 -73.32 250.85 -42.80 -32.48 -45.79  每股指标（元）           

短期借款 -42.97 -62.35 0.00 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 0.24 0.24 0.34 0.46 0.60 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.32 0.33 0.14 0.30 0.42 

普通股增加 1.72 131.70 1.08 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 1.97 3.06 3.28 3.63 4.08 

资本公积增加 11.51 226.58 0.00 0.00 0.00  估值比率           

其他筹资现金流 -43.58 -45.08 -43.88 -32.48 -45.79  P/E 30.57 30.54 21.96 16.14 12.28 

现金净增加额 127.53 320.91 -10.46 57.59 90.00  P/B 3.74 2.40 2.24 2.03 1.80 

       EV/EBITDA 16.67 16.45 13.49 10.04 7.72 



    

      

 

 

 


