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鼎通科技（688668.SH） 

专注建立产品优势，连接器业务快速增长 
  
财务指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 568 839 1,070 1,412 1,888 

增长率 yoy（%） 58.8 47.7 27.5 31.9 33.8 

归母净利润（百万元） 109 168 200 260 344 

增长率 yoy（%） 50.4 54.0 18.5 30.5 32.0 

ROE（%） 13.6 9.7 10.7 12.5 14.5 

EPS 最新摊薄（元） 1.11 1.70 2.02 2.64 3.48 

P/E（倍） 58.1 37.7 31.9 24.4 18.5 

P/B（倍） 7.9 3.7 3.4 3.1 2.7 
 
资料来源：Wind，长城证券产业金融研究院  注：股价为 2023年 4月 19日收盘价 

事件。4 月 18 日，鼎通科技发布 2022 年年度报告及 2023 年第一季度报告。

2022 年公司实现营业收入 8.39 亿元，同比增长 47.69%；实现归母净利润

1.68 亿元，同比增长 53.96%。2023 年 Q1 公司实现营业收入 1.62 亿元，同

比下降 8.18%；实现归母净利润 0.33 亿元，同比增长 3.06%。 

通讯+汽车业务双轮驱动，实现营收利润双增长。2022 年，公司持续通讯连

接器业务稳定发展，同时大力提升汽车连接器业务占比，同时公司积极推进

产品升级，进一步提升产品价格，助力营收利润大幅增长。2022 年公司实现

营业收入 8.39 亿元，同比增长 47.69%；实现归母净利润 1.68 亿元，同比增

长 53.96%。通讯连接器方面，公司与安费诺、莫仕、泰科电子等龙头企业

已建立长期稳固的合作关系，同时公司不断丰富产品类型，根据客户需求实

现业务纵向扩张，其中 2XN CAGE 系列逐渐量产，加装散热器的产品比例不

断增大，售价相对提高。CAGE 及结构件业务也已打入泰科通讯业务模块。

汽车连接器方面，公司正逐渐向 Tier1 供应商转变，不断加深与比亚迪、蜂

巢能源、南都电源等客户的合作，同时积极开发小鹏汽车、长安汽车等龙头

车企，促进汽车连接器业务持续提升。2023 年 Q1 公司实现归母净利润 0.33

亿元，同比增长 3.06%；实现营业收入 1.62 亿元，同比下降 8.18%，随着

信用期过渡，营收增长亦将回归正轨。 

持续加大研发投入，全面布局促进产能释放。2022 年，公司发生研发费用

6,557.50 万元，同比增长 76.49%；研发人员数量由 2021 年的 177 人增加至

280 人。公司不断扩充通讯连接器产品类型，加大对 I/O连接器壳体 CAGE

产品类型的延伸，高速通讯 I/O及背板连接器组件等产品均能在数据中心、 

服务器行业得到广泛应用，高速连接器及服务器散热器的研发均已进入小批

量试产阶段；同时积极布局新能源汽车领域，致力于对高压连接器及电控连

接等新产品的研发工作。截至 2022 年末，公司募投项目累计投入 3.06 亿元，

连接器生产基地建设项目投入进度已达 74.61%，预计将于 2023 年 12 月达

到使用状态，其中公司预计高速通讯连接器项目达产后新增产能 4770 万个，

对应年均新增营收 6.2 亿元/净利润 1.0 亿元；新能源汽车连接器项目达产

后新增产能 2490 万个，对应新增营收 3.7 亿元/净利润 0.5 亿元。随着公

司产能进一步释放，不断满足业务拓展需求，将助力公司业绩水平提升。 
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股票信息 
  
行业 电子 

2023 年 4 月 19 日收盘价（元） 64.32 

总市值（百万元） 6,357.33 

流通市值（百万元） 2,137.19 

总股本（百万股） 98.84 

流通股本（百万股） 33.23 

近 3 月日均成交额（百万元） 113.73   
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盈利预测与投资评级：我们预计公司 2023-2025 年 归母净利润为

2.00/2.60/3.44 亿元，2023-2025 年 EPS 分别为 2.02/2.64/3.48 元，当前股

价对应 PE 分别为 32/24/19 倍。随着公司市场不断开拓，连接器产品及其组

件不断创新，我们看好公司未来业绩发展，维持“买入”评级。 

风险提示：汽车连接器市场需求不及预期风险；上游原材料价格波动风险；

市场竞争加剧风险；产能释放不及预期风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 644 1486 1865 2360 3102  营业收入 568 839 1070 1412 1888 

现金 42 755 962 1270 1698  营业成本 370 540 709 931 1258 

应收票据及应收账款 202 245 340 434 591  营业税金及附加 5 6 8 10 12 

其他应收款 1 2 2 4 4  营业费用 5 8 9 11 15 

预付账款 1 2 2 3 4  管理费用 35 47 59 77 102 

存货 178 229 305 397 552  研发费用 37 66 83 107 142 

其他流动资产 220 253 253 253 253  财务费用 0 -1 -14 -3 7 

非流动资产 366 531 618 750 932  资产减值损失 -5 -5 -5 -7 -3 

长期投资 0 0 0 0 0  其他收益 4 15 4 10 18 

固定资产 251 406 471 578 734  公允价值变动收益 5 1 1 1 1 

无形资产 45 74 87 95 104  投资净收益 1 2 0 3 5 

其他非流动资产 71 52 60 77 95  资产处置收益 0 0 0 0 1 

资产总计 1010 2017 2484 3110 4034  营业利润 120 187 216 286 374 

流动负债 173 234 566 970 1604  营业外收入 6 0 4 4 8 

短期借款 16 70 321 696 1211  营业外支出 3 4 2 5 7 

应付票据及应付账款 124 121 204 232 347  利润总额 122 184 218 284 375 

其他流动负债 33 43 42 42 46  所得税 13 15 18 24 31 

非流动负债 31 52 53 53 54  净利润 109 168 200 260 344 

长期借款 0 0 0 1 1  少数股东损益 0 0 0 0 0 

其他非流动负债 31 52 52 52 52  归属母公司净利润 109 168 200 260 344 

负债合计 204 286 619 1023 1658  EBITDA 146 223 250 337 461 

少数股东权益 0 0 0 0 0  EPS（元/股） 1.11 1.70 2.02 2.64 3.48 

股本 85 99 99 99 99        

资本公积 489 1283 1283 1283 1283  主要财务比率      

留存收益 231 349 475 617 814  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

归属母公司股东权益 806 1731 1865 2087 2376  成长能力      

负债和股东权益 1010 2017 2484 3110 4034  营业收入（%） 58.8 47.7 27.5 31.9 33.8 

       营业利润（%） 56.8 56.6 15.4 32.1 31.0 

       归属母公司净利润（%） 50.4 54.0 18.5 30.5 32.0 

       获利能力      

       毛利率（%） 34.8 35.7 33.7 34.0 33.3 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 19.3 20.1 18.7 18.5 18.2 

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  ROE（%） 13.6 9.7 10.7 12.5 14.5 

经营活动现金流 44 88 147 154 223  ROIC（%） 12.7 9.2 8.5 9.2 9.9 

净利润 109 168 200 260 344  偿债能力      

折旧摊销 25 39 44 54 72  资产负债率（%） 20.2 14.2 24.9 32.9 41.1 

财务费用 0 -1 -14 -3 7  净负债比率（%） 0.7 -37.3 -32.6 -25.9 -19.0 

投资损失 -1 -2 -0 -3 -5  流动比率 3.7 6.4 3.3 2.4 1.9 

营运资金变动 -96 -138 -88 -161 -196  速动比率 2.4 5.3 2.7 2.0 1.6 

其他经营现金流 6 22 5 6 1  营运能力      

投资活动现金流 -7 -169 -131 -182 -247  总资产周转率 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 

资本支出 146 174 132 186 254  应收账款周转率 3.5 3.8 3.7 3.7 3.7 

长期投资 133 -2 0 0 0  应付账款周转率 4.0 4.4 4.4 4.3 4.3 

其他投资现金流 5 7 1 4 6  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -63 793 -58 -40 -62  每股收益（最新摊薄） 1.11 1.70 2.02 2.64 3.48 

短期借款 -19 54 251 375 515  每股经营现金流（最新摊薄） 0.45 0.89 1.48 1.56 2.25 

长期借款 0 0 0 1 0  每股净资产（最新摊薄） 8.15 17.51 18.83 21.02 23.93 

普通股增加 0 14 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 5 794 0 0 0  P/E 58.1 37.7 31.9 24.4 18.5 

其他筹资现金流 -49 -68 -309 -417 -578  P/B 7.9 3.7 3.4 3.1 2.7 

现金净增加额 -26 712 -43 -68 -87  EV/EBITDA 42.5 24.8 22.3 16.7 12.4  
资料来源：Wind，长城证券产业金融研究院  注：股价为 2023年 4月 19日收盘价 
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