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市场数据  
收盘价(元) 87.46 

一年最低/最高价 46.27/113.58 

市净率(倍) 6.07 

流通 A 股市值(百

万元) 
1,550.67 

总市值(百万元) 6,200.27  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 14.40 

资产负债率(%,LF) 17.15 

总股本(百万股) 70.89 

流通 A 股(百万股) 17.73  
 

相关研究  
《国能日新(301162)：2022 半年

报点评：业绩符合预期，新业务

加速推进》 

2022-08-29 

《国能日新(301162)：新能源高

景气向上传导，发电预测龙头打

开新空间》 

2022-07-14 
  

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入（百万元） 360 475 595 733 

同比 20% 32% 25% 23% 

归属母公司净利润（百万元） 67 95 132 175 

同比 13% 41% 39% 33% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 0.95 1.34 1.86 2.47 

P/E（现价&最新股本摊薄） 92.43 65.41 47.04 35.38 
  

[Table_Tag] 关键词：#市占率上升   
[Table_Summary] 事件：公司发布 2022 年年报和 2023 年一季报，2022 年公司实现营收 3.60

亿元，同比增长 19.78%；实现归母净利润 6708.21 万元，同比增长 13.36%。

2023 年一季度公司实现营收 0.82 亿元，同比增长 35.82%；归母净利润 0.10

亿元，同比增长 96.01%，2023 年一季报超市场预期。 

投资要点 

◼ 营收和利润稳健增长，毛利率持续提升：公司 2022 年和 2023 年一季度
业绩持续高增长，分业务来看，2022 年新能源发电功率预测产品实现营
收 2.60 亿元（同比+30.49%），毛利率 67.50%（同比+3.64pct）；新能源
并网智能控制产品实现营收 0.55 亿元（同比+16.29%），毛利率 61.27%

（同比-0.90pct），新能源新增装机规模快速提升和公司产品的持续创新
驱动公司业绩和现金流保持稳健增长，经营活动净现金流达到 0.59 亿
元，同比增长 34%。 

◼ 新能源发电功率预测业务市占率持续提升：2022 年公司服务的新能源
电站数量已增至 2,958 家，2022 年净新增电站用户数量达到 559 家，替
代友商获得的电站客户数达到 276 家，市占率持续提升，存量客户数量
占比提升带动新能源发电功率预测业务毛利率持续增长。此外，公司紧
跟电网政策需求，完成多项升级改造工程，2022 年实现功率预测省级改
造收入 0.61 亿元，同比增长 205%。 

◼ 新业务快速拓展：在储能智慧能量管理系统业务方面，公司储能智慧能
量管理系统于 2022 年正式推出向市场销售，后续将持续完善省级。在
虚拟电厂业务方面，公司于 2022 年 6 月设立控股子公司国能日新智慧
能源参与虚拟电厂运营业务的市场主体，该子公司已通过西北电网聚合
商响应能力技术测试，具备了参与西北省间调峰辅助服务市场的技术条
件。在电力交易方面，公司成功研发电力交易辅助决策支持平台（2.0 版
本），为新能源发电集团、场站提供中长期交易等整体的申报建议和分
析复盘，公司电力交易相关产品已完成在山西、甘肃、山东和内蒙古四
个省份的布局。2022 年公司其他产品与服务—新产品（电力交易、储
能、虚拟电厂）实现营收 0.11 亿元，同比增长 93%，公司前期技术和产
品布局充分，我们预计 2023 年公司新业务将持续快速成长。 

◼ 盈利预测与投资评级：考虑公司持续加大研发投入，我们将公司 2023-

2024 年 EPS 预测由 1.59/2.22 元下调至 1.34/1.86 元，预测 2025 年 EPS

为 2.47 元。我们看好公司存量客户数量持续提升带来稳定现金流，看好
随着能源信息化发展公司新业务加速成长，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：行业竞争加剧，政策推进不及预期。 
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国能日新三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 1,138 1,255 1,413 1,626  营业总收入 360 475 595 733 

货币资金及交易性金融资产 800 832 884 976  营业成本(含金融类) 120 155 191 235 

经营性应收款项 247 306 383 472  税金及附加 2 4 4 5 

存货 81 104 129 158  销售费用 93 119 146 176 

合同资产 6 8 10 13     管理费用 29 36 43 51 

其他流动资产 4 5 7 8  研发费用 63 71 86 103 

非流动资产 101 139 176 213  财务费用 -10 0 0 0 

长期股权投资 37 73 110 147  加:其他收益 9 9 11 13 

固定资产及使用权资产 16 18 18 19  投资净收益 2 2 3 4 

在建工程 0 0 0 0  公允价值变动 1 0 0 0 

无形资产 0 0 0 0  减值损失 -8 0 0 0 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 1 1 1 1  营业利润 66 101 138 180 

其他非流动资产 47 47 47 47  营业外净收支  0 0 0 0 

资产总计 1,238 1,394 1,589 1,839  利润总额 66 101 138 180 

流动负债 229 291 354 430  减:所得税 -1 6 6 5 

短期借款及一年内到期的非流动负债 3 3 3 3  净利润 67 95 131 175 

经营性应付款项 103 133 164 201  减:少数股东损益 0 0 0 -1 

合同负债 75 97 119 146  归属母公司净利润 67 95 132 175 

其他流动负债 48 58 67 79       

非流动负债 3 3 3 3  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.95 1.34 1.86 2.47 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 53 90 124 163 

租赁负债 2 2 2 2  EBITDA 60 94 128 168 

其他非流动负债 1 1 1 1       

负债合计 232 294 357 433  毛利率(%) 66.61 67.31 67.84 67.94 

归属母公司股东权益 1,005 1,100 1,232 1,407  归母净利率(%) 18.66 19.97 22.13 23.92 

少数股东权益 1 1 0 0       

所有者权益合计 1,006 1,101 1,232 1,407  收入增长率(%) 19.78 32.01 25.47 23.03 

负债和股东权益 1,238 1,394 1,589 1,839  归母净利润增长率(%) 13.36 41.31 39.04 32.95 

           

           

现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  重要财务与估值指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

经营活动现金流 59 72 91 130  每股净资产(元) 14.18 7.76 8.69 9.92 

投资活动现金流 -19 -40 -39 -38  最新发行在外股份（百万股） 71 71 71 71 

筹资活动现金流 674 0 0 0  ROIC(%) 8.47 7.99 10.10 11.91 

现金净增加额 715 32 52 92  ROE-摊薄(%) 6.67 8.62 10.70 12.45 

折旧和摊销 7 4 4 5  资产负债率(%) 18.77 21.06 22.47 23.52 

资本开支 -6 -5 -5 -5  P/E（现价&最新股本摊薄） 92.43 65.41 47.04 35.38 

营运资本变动 -23 -32 -51 -56  P/B（现价） 6.17 11.27 10.07 8.81 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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