
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

 
沪光股份（605333.SH）2022 年度业绩预告点评     

22 年业绩扭亏为盈，新能源助力业绩增长 
 

 2023 年 01 月 31 日 

 
➢ 事件概述：2023 年 1 月 30 日，公司发布 2022 年度业绩预盈公告，预计

2022 年度实现归母净利润 3600 万元～4300 万元，同比增长 3508.45%～

4171.20%，将实现扭亏为盈。 

➢ 22Q4 业绩符合预期，新能源助力业绩增长。22Q4 公司预计实现归母净利

1925.39～2625.39 万元，环比-1.54%～+34.26%，业绩向好，符合预期。公司

全年业绩扭亏为盈，业绩实现高增长，主要系：1）汽车行业复苏带动营收增长：

2022 年国内乘用车市场销量呈“U 型反转、涨幅明显”特点，产销分别为 2383.6

万辆/2356.3 万辆，同比+11.2%/+9.5%，下游整车产销复苏带动线束需求提升，

公司营收快速增长。2）高压线束比例提升，原材料价格回落，人工效率增加，

盈利能力提升：新能源汽车快速增长，2022 年全年销量为 688.7 万辆，同比

+93.4%，带动公司新能源高压线束收入占比提升，毛利率逐步改善；2022 年以

铜材为主的原材料价格回落，同时，自 6 月起公司客户订单稳定向好，有利于人

工效率提升，进而提升公司盈利能力。随着国内疫情防控政策逐步放开，汽车行

业需求复苏，新能源汽车景气度上行，公司业绩有望持续增长。 

➢ 智能化驱动低压线束量价齐升，龙头效应助力公司核心业务再腾飞。电动智

能化趋势带动汽车线束用量增加，高传输速率线束带动单车价值量进一步提升，

据我们测算，2025 年国内市场空间约为 834 亿元。公司凭借领先的研发和设计

能力，先后获得大众、奥迪、上汽等多家主机厂优秀供应商资质，突破供应商壁

垒，客户包括奔驰、北美 T 公司、理想、赛力斯、智己等国内外知名厂商，为汽

车线束内资龙头。公司于 2007 年探索智能制造模式，定制化、制造能力、降本

增效优势突出。公司前瞻布局铝导线，有望把握行业趋势、占得发展先机，市占

率持续提升。优质客户资源叠加产品核心竞争力，公司低压线束有望实现再腾飞。 

➢ 前瞻布局高压线束增量赛道，产能+区位布局助力客户拓展，订单放量打开

第二成长曲线。高压线束为新能源汽车特有零部件，单车价值达 2500 元，为纯

增量赛道，空间广阔。公司超前布局新能源高压线束业务，接连斩获理想、赛力

斯、北美 T 公司等头部新能源厂商订单，建立行业领先地位。公司战略布局西南

地区，增强配套供应和快速响应能力，加速抢占市场份额。公司近年产销比

(100%)、产能利用率(>90%)均处高位，接连募资进行产能建设，于 22 年 7 月

完成非公开发行募集资金总额 7.03 亿元，主要用于突破产能瓶颈，为订单增长

提供支撑。随新能源加速渗透，自主品牌陆续崛起，公司作为线束内资龙头有望

享受国产替代红利。随高压线束业务持续拓展，有望打开公司业绩第二成长曲线。 

➢ 投资建议：考虑到疫情叠加上游原材料价格波动等影响，我们调整了 22-24

年盈利预测，我们预计公司 2022-2024 年实现归母净利润 0.37/2.68/5.30 亿

元，当前市值对应 2022-2024 年 PE 为 277/38/19 倍。公司为汽车低压线束内

资龙头，高压线束加速落地带来新的增长空间，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：原材料成本超预期上行风险，新能源车销量不及预期风险等。 

  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 2448 3634 5555 8031 

增长率（%） 59.9 48.5 52.8 44.6 

归属母公司股东净利润（百万元） -1 37 268 530 

增长率（%） -101.4 3591.7 625.4 97.9 

每股收益（元） 0.00 0.08 0.61 1.21 

PE / 277 38 19 

PB 13.6 6.9 5.8 4.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 1 月 31 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 2448 3634 5555 8031  成长能力（%）     

营业成本 2215 3253 4751 6722  营业收入增长率 59.86 48.47 52.85 44.57 

营业税金及附加 9 16 24 34  EBIT 增长率 -85.52 537.85 298.48 85.10 

销售费用 10 20 31 44  净利润增长率 -101.42 3591.75 625.40 97.93 

管理费用 85 135 206 298  盈利能力（%）     

研发费用 123 182 278 402  毛利率 9.53 10.49 14.48 16.30 

EBIT 14 90 360 666  净利润率 -0.04 1.01 4.82 6.59 

财务费用 26 38 45 48  总资产收益率 ROA -0.04 0.82 4.79 7.43 

资产减值损失 -11 -6 -9 -12  净资产收益率 ROE -0.14 2.49 15.30 23.25 

投资收益 -4 -4 -6 -8  偿债能力     

营业利润 -18 41 299 595  流动比率 1.03 1.10 1.15 1.23 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 0.76 0.83 0.85 0.92 

利润总额 -18 41 299 595  现金比率 0.12 0.13 0.11 0.14 

所得税 -17 4 31 65  资产负债率（%） 74.31 67.20 68.70 68.04 

净利润 -1 37 268 530  经营效率     

归属于母公司净利润 -1 37 268 530  应收账款周转天数 165.31 165.00 150.00 140.00 

EBITDA 108 215 528 863  存货周转天数 67.61 66.60 66.60 66.60 

      总资产周转率 1.01 0.98 1.10 1.26 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 221 334 368 594  每股收益 0.00 0.08 0.61 1.21 

应收账款及票据 1150 1674 2330 3148  每股净资产 1.72 3.39 4.00 5.21 

预付款项 30 38 56 79  每股经营现金流 -0.48 -0.06 0.56 1.18 

存货 410 588 858 1214  每股股利 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 87 206 272 358  估值分析     

流动资产合计 1898 2839 3884 5393  PE / 277 38 19 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 13.6 6.9 5.8 4.5 

固定资产 727 1115 1146 1293  EV/EBITDA 101.75 51.87 21.17 12.70 

无形资产 98 123 135 138  股息收益率（%） 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 1026 1675 1702 1733       

资产合计 2924 4514 5585 7126       

短期借款 661 739 924 924  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 1025 1560 2278 3223  净利润 -1 37 268 530 

其他流动负债 160 283 185 247  折旧和摊销 94 125 168 197 

流动负债合计 1846 2581 3386 4394  营运资金变动 -347 -242 -254 -288 

长期借款 292 418 418 418  经营活动现金流 -209 -27 247 514 

其他长期负债 35 35 34 37  资本开支 -166 -645 -197 -231 

非流动负债合计 327 452 451 455  投资 0 0 0 0 

负债合计 2173 3033 3837 4849  投资活动现金流 -181 -780 -203 -239 

股本 401 437 437 437  股权募资 0 692 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 455 268 38 4 

股东权益合计 751 1480 1748 2278  筹资活动现金流 394 920 -10 -48 

负债和股东权益合计 2924 4514 5585 7126  现金净流量 4 113 34 226 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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