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中国银行（601988.SH）2022 年年报点评     

深耕八大金融，服务经济发展 
 

 2023 年 04 月 01 日 

 

事件：3 月 30 日，中国银行发布 2022 年报。22 年营收 6180.1 亿元，YoY+2.1%；

归母净利润 2274.4 亿元，YoY+5.0%；不良率 1.32%，拨备覆盖率 189%。 

➢ 净利息收入表现较好，业绩增长稳健。22 年营收、归母净利润同比增速较

前三季度分别-0.5pct、-0.8pct。净利息收入表现突出，同比+8.4%，增速领先

可比同业，主要受益于净息差的稳定。非息收入稍有拖累。22 年中收同比-11.3%，

主因或为资本市场波动下，代理业务收入同比-25.3%，不过顾问和咨询中收表现

较好，同比+23.5%。其他非息同比-14.0%，主要受到海外美联储加息、22Q4 国

内债市波动影响，交易性金融资产公允价值波动较大。 

➢ 规模稳步扩张，净息差企稳。规模增长方面，总资产、贷款分别同比+8.2%、

+11.7%，信贷增速高于总资产增速，拉动贷款在资产中占比较年初提升 1.9pct

到 60.6%，以结构优化助推资产端收益稳定。22 年境内人民币贷款新增超 1.58

万亿元，增量创历史新高，凸显大行“头雁”作用。 

定价方面，22 年净息差 1.76%，较 22Q3 微降 1BP，22 年内息差整体运行平

稳，“一体两翼”经营战略下，外币资产收益率提升为息差企稳提供支撑，其中，

中银香港账面净息差较年初+19BP。 

➢ 深耕“八大金融”，全力支持稳经济。财富金融扩面提质。22 年末零售 AUM

规模达到近 13 万亿元，中银理财 AUM 达 1.8 万亿元；客户结构持续优化，私

人银行贡献度不断提升，22 年末私行 AUM 达 2.4 万亿元，同比+11.1%，私行

客户数量达 16 万人。全力支持实体。重点领域信贷增速高于全行信贷增速，发

挥大行逆周期稳定器作用。22 年普惠型小微企业贷款、中国内地绿色信贷、战略

新兴贷款余额分别同比+39.3%、+41.1%、+115%。 

➢ 资产质量整体稳健。22 年不良率较 22Q3 微升 1BP。信贷结构上来看，内

地对公、零售不良率 1.84%、0.71%，较 22H1 分别-19BP、+11BP。区域分布

上来看，中国内地不良率改善更为显著，22 年不良率较年初下降 9BP 至 1.40%。

前瞻性指标关注率略有波动，较 22Q3 上升 6BP 至 1.35%。拨备覆盖率 189%，

维持了稳定的风险抵补能力。 

➢ 投资建议：净息差企稳，业绩增长稳健 

22 年净息差企稳、净利息收入表现突出；规模稳步扩张，资产结构持续优化；资

产质量与风险抵补能力保持优异。中国银行推进一体两翼战略格局与“八大金融”

的纵深发展，在国内国际双循环中挖掘高质量发展机遇，有望支持其经营质效维

持稳定。预计 23-25 年 EPS 分别为 0.81 元、0.85 元和 0.90 元，2023 年 3 月

31 日收盘价对应 0.4 倍 23 年 PB，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济增速下行；资产质量恶化；行业净息差下行超预期。  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 618,009  635,839  664,997  703,523  

增长率（%） 2.1  2.9  4.6  5.8  

归属母公司股东净利润（百万元） 227,439  237,850  249,687  264,055  

增长率（%） 5.0  4.6  5.0  5.8  

每股收益（元） 0.77  0.81  0.85  0.90  

PE 4  4  4  4  

PB 0.5  0.4  0.4  0.4  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 3 月 31 日收盘价）   
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图1：中国银行截至 2022 年业绩同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图2：中国银行截至 2022 年净利息收入、中收同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图3：中国银行截至 2022 年总资产、贷款总额同比增速 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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图4：中国银行截至 2022 年私人银行 AUM（万亿元） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图5：中国银行截至 2022 年净息差及两端分解（披露值） 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图6：中国银行截至 2022 年不良率 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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图7：中国银行截至 2022 年拨备水平 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E  收入增长 2022A 2023E 2024E 2025E 

净利息收入 4,607  4,722  4,916  5,195   归母净利润增速 5.0% 4.6% 5.0% 5.8% 

手续费及佣金 722  759  804  852   拨备前利润增速 2.2% 4.2% 6.5% 9.2% 

其他收入 851  878  930  988   税前利润增速 2.9% 5.8% 5.1% 5.9% 

营业收入 6,180  6,358  6,650  7,035   营业收入增速 2.1% 2.9% 4.6% 5.8% 

营业税及附加 -61  -57  -60  -63   净利息收入增速 8.4% 2.5% 4.1% 5.7% 

业务管理费 -1,723  -1,732  -1,746  -1,711   手续费及佣金增速 -11.3% 5.0% 6.0% 6.0% 

拨备前利润 3,887  4,051  4,313  4,708   营业费用增速 1.0% 0.5% 0.8% -2.0% 

计提拨备 -1,040  -1,038  -1,146  -1,356        

税前利润 2,846  3,012  3,165  3,351   规模增长 2022A 2023E 2024E 2025E 

所得税 -471  -525  -552  -585   生息资产增速 8.8% 7.7% 8.5% 8.4% 

归母净利润 2,274  2,379  2,497  2,641   贷款增速 11.7% 10.2% 10.2% 10.0% 

      同业资产增速 4.4% 3.8% 5.0% 5.0% 

资产负债表（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E  证券投资增速 4.6% 3.7% 6.0% 6.0% 

贷款总额 175,543  193,449  213,180  234,498   其他资产增速 -4.4% 102.3% 32.2% 28.5% 

同业资产 19,245  19,976  20,975  22,023   计息负债增速 8.1% 10.9% 9.4% 9.4% 

证券投资 64,457  66,842  70,853  75,104   存款增速 11.3% 10.0% 9.2% 8.8% 

生息资产 282,384  304,100  330,032  357,901   同业负债增速 -12.4% 15.0% 8.0% 10.0% 

非生息资产 11,127  22,506  29,748  38,219   股东权益增速 9.2% 9.8% 9.4% 9.1% 

总资产 289,139  322,031  354,834  390,878        

客户存款 202,018  222,220  242,664  264,019   存款结构 2022A 2023E 2024E 2025E 

其他计息负债 42,414  48,776  53,918  60,329   活期 45.2% 45.7% 46.2% 46.7% 

非计息负债 19,031  22,837  27,404  32,885   定期 48.7% 48.2% 47.7% 47.2% 

总负债 263,463  293,833  323,987  357,233   其他 6.1% 6.1% 6.1% 6.1% 

股东权益 25,676  28,199  30,847  33,645        

      贷款结构 2022A 2023E 2024E 2025E 

每股指标 2022A 2023E 2024E 2025E  企业贷款(不含贴现) 59.9% 60.2% 60.2% 60.2% 

每股净利润(元) 0.77  0.81  0.85  0.90   个人贷款 36.5% 36.5% 36.5% 36.5% 

每股拨备前利润(元) 1.32  1.38  1.46  1.60   票据贴现 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 

每股净资产(元) 6.99  7.82  8.70  9.62   资产质量     

每股总资产(元) 98.22  109.39  120.53  132.78   资产质量 2022A 2023E 2024E 2025E 

P/E 4  4  4  4   不良贷款率 1.32% 1.30% 1.29% 1.26% 

P/PPOP 3  2  2  2   正常 97.33% 97.37% 97.40% 97.44% 

P/B 0.5  0.4  0.4  0.4   关注 1.35% 1.33% 1.31% 1.30% 

P/A 0.03  0.03  0.03  0.03   次级 0.60% 0.59% 0.58% 0.57% 

         可疑 0.35% 0.34% 0.33% 0.32% 

利率指标 2022A 2023E 2024E 2025E  损失 0.37% 0.37% 0.38% 0.37% 

净息差(NIM) 1.70% 1.61% 1.55% 1.51%  拨备覆盖率 188.7% 181.7% 179.2% 177.2% 

净利差(Spread) 1.61% 1.54% 1.50% 1.48%  资本状况     

贷款利率 3.90% 3.85% 3.82% 3.80%  资本状况 2022A 2023E 2024E 2025E 

存款利率 1.65% 1.67% 1.68% 1.68%  资本充足率 17.52% 18.62% 19.75% 20.91% 

生息资产收益率 3.36% 3.31% 3.28% 3.26%  核心资本充足率 11.84% 13.04% 14.26% 15.52% 

计息负债成本率 1.75% 1.77% 1.78% 1.78%  资产负债率 91.12% 91.24% 91.31% 91.39% 

           

盈利能力 2022A 2023E 2024E 2025E       

ROAA 0.85% 0.81% 0.77% 0.74%  其他数据 2022A 2023E 2024E 2025E 

ROAE 11.48% 10.91% 10.27% 9.79%   总股本(亿元) 2943.9  2943.9  2943.9  2943.9  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测；注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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