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新大陆（000997.SZ） 

22H1 业绩符合预期，收单与识别设备均有望进入加速期 
事件：8 月 25 日，公司发布 2022 年半年报，实现营业收入 36.54 亿元，同比+2.86%，实现归母净

利润 2.36 亿元，同比-24.61%，实现扣非后归母净利润 3.06 亿元，同比+33.36%，业绩符合预期。 

净利润受公允价值损益影响，海外支付设备同增 62.13%。2022H1 实现营业收入 36.54 亿元，同比

+2.86%，实现归母净利润 2.36 亿元，同比-24.61%，主要原因系参股公司民德电子股价波动导致公

允价值变动收益为-0.88 亿元所致；剔除公司持有的股权资产价格变动等非经营性扰动，扣非归母净

利润 3.06 亿元，较上年同期增长 33.36%。从细分营收来看，报告期内，1）电子支付产品及信息识

读产品实现营业收入 16.60 亿元，同比+36.77%，其中智能 POS、智能收银机、标准 POS、新型扫

码 POS、泛智能终端等产品合计销量超过 580 万台；海外表现亮眼，销量超 190 万台，较上年同期

增长 62.13%。2）商户运营及增值服务实现 14.51 亿元，同比-15.82%，主要原因系考虑牌照续展与

突发疫情等多重因素，公司主动放缓业务扩展步伐，上半年公司实现支付服务业务总交易量超 1.1 万

亿，较上年同期下降 17.85%。同时，公司与建行、中行、邮储银行数字人民币系统对接及场景落地，

实现了基于数字人民币的联合运营模式。3）在电信运营商及其他行业数字化服务领域，公司行业应

用与软件开发及服务实现 5.35 亿元，同比-11.8%。 

商户运营及增值服务毛利率显著提升，费用率整体稳定。1）2022 年上半年公司整体毛利率 26.4%，

较上年同期增长 2.46pct，其中商户运营及增值服务/行业应用与软件开发及服务毛利率分别为

30.99%/51.42%，同比分别+10.49/10.55pct；电子支付产品及信息识读产品毛利率 25.97%，同比

-4.90pct。2）报告期内，公司费用率 24.44%，同比-0.44pct，整体保持稳定；其中销售/管理/财务/

研发费用率分别为 4.35%/14.07%/-1.82%/7.84%，同比+1.47/+0.01/-1.38/-0.63pct。 

子公司支付牌照顺利续展，第三方支付业务有望稳健发力。 6 月 26 日央行公布第四批支付牌照续展

信息，79 家机构中 52 家支付机构顺利通过续展、19 家支付机构牌照被注销、8 家支付机构中止续展，

行业竞争格局持续改善。其中，公司子公司国通星驿《支付业务许可证》顺利续展，证明公司收单业

务在客户、资金、技术、人员、风控、安全等方面具备了扎实的合规经营能力。随着行业竞争格局持

续改善，公司第三方支付业务有望稳健增长，并成为数据运营 SaaS 生态的有效发力点。 

产业联盟核心参与方，数字人民币业务前景广阔。1）根据证券时报网报道，37 家成员单位在第五届

数字中国建设峰会上共同组建数字人民币产业联盟，并选举新大陆董事长王晶为联盟首届理事长，新

大陆为联盟理事长单位。2）根据公司公告，新大陆作为数字人民币产业联盟核心参与方，深度参与

数字人民币创新试点，在 2022 北京冬奥会期间，公司作为唯一的总行级数字人民币支付受理系统建

设外包服务商及核心智能 POS 提供商，全力支持北京冬奥会数字人民币应用场景的建设；根据 2022

年半年报，智能 POS、智能收银机、标准 POS、新型扫码 POS、泛智能终端等产品合计销量超过 580

万台，其中海外销量超 190 万台，较上年同期增长 62.13%。3）据中国人民银行金融统计数据，截

至 2022 年 5 月末，数字人民币累计交易笔数约为 2.64 亿笔，金额约为 830 亿人民币，支持数字人

民币支付的商户门店数量达 456.7 万个。随着数字人民币的加速建设与推广，受理场景建设以及创新

应用落地的需求已提上日程，为线下商户运营服务机构带来新一轮的产业机会。 

维持“买入”评级。根据关键假设，预计 2022-2024 年营业收入分别为 85.62、104.51 及 122.51 亿

元，归母净利润分别为 7.49、9.67 及 11.99 亿元。维持“买入”评级。 

风险提示：业务推进不达预期；宏观经济风险；关键假设与实际情况不符。 

 

财务指标 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 6,357 7,032 8,562 10,451 12,251 

增长率 yoy（%） 12.9 10.6 21.8 22.1 17.2 

归母净利润（百万元） 454 704 749 967 1,199 

增长率 yoy（%） 

 

 

-34.3 55.0 6.3 29.1 24.1 

EPS 最新摊薄（元/股） 0.44 0.68 0.73 0.94 1.16 

净资产收益率（%） 7.8 11.6 11.0 12.4 13.4 

P/E（倍） 30.8 19.9 18.7 14.5 11.7 

P/B（倍） 2.3 2.2 2.0 1.8 1.5  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2022 年 8 月 26 日收盘价 
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财务报表和主要财务比率 

 
 
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E  会计年度 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

流动资产 7725 7734 9591 11301 13579  营业收入 6357 7032 8562 10451 12251 

现金 4429 3808 4702 5871 7261  营业成本 4693 5204 5814 7075 8268 

应收票据及应收账款 1051 1089 1517 1664 2065  营业税金及附加 41 48 65 75 86 

其他应收款 801 662 1119 1055 1494  营业费用 261 280 321 387 447 

预付账款 96 57 129 98 168  管理费用 431 513 565 685 796 

存货 903 1136 1142 1630 1609  研发费用 617 674 771 961 1152 

其他流动资产 445 982 982 982 982  财务费用 -17 -9 -22 -34 -49 

非流动资产 4058 3526 3523 3523 3473  资产减值损失 -11 -21 31 24 -5 

长期投资 172 135 94 52 8  其他收益 113 75 0 0 0 

固定资产 556 355 408 479 506  公允价值变动收益 77 246 -100 -93 -85 

无形资产 155 139 117 91 62  投资净收益 28 -13 -4 -5 -7 

其他非流动资产 3175 2897 2903 2901 2897  资产处臵收益 1 -15 -2 -3 -4 

资产总计 11783 11260 13115 14824 17053  营业利润 690 875 911 1177 1460 

流动负债 5149 4519 5605 6312 7295  营业外收入 2 3 0 0 0 

短期借款 804 327 327 327 327  营业外支出 128 21 0 0 0 

应付票据及应付账款 915 1088 1150 1574 1609  利润总额 564 857 911 1177 1460 

其他流动负债 3431 3104 4128 4411 5358  所得税 61 106 113 146 181 

非流动负债 207 278 249 220 188  净利润 502 751 798 1031 1279 

长期借款 157 155 126 97 64  少数股东损益 48 47 50 64 80 

其他非流动负债 50 123 123 123 123  归属母公司净利润 454 704 749 967 1199 

负债合计 5357 4798 5854 6532 7482  EBITDA 832 1005 907 1170 1446 

少数股东权益 321 195 245 309 388  EPS（元） 0.44 0.68 0.73 0.94 1.16 

股本 1032 1032 1032 1032 1032        

资本公积 1779 1791 1791 1791 1791  主要财务比率      

留存收益 3360 3707 4505 5536 6815  会计年度 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

归属母公司股东权益 6105 6267 7016 7983 9182  成长能力      

负债和股东权益 11783 11260 13115 14824 17053  营业收入(%) 12.9 10.6 21.8 22.1 17.2 

       营业利润(%) -12.7 26.9 4.1 29.1 24.1 

       归属于母公司净利润(%) -34.3 55.0 6.3 29.1 24.1 

       获利能力      

       毛利率(%) 26.2 26.0 32.1 32.3 32.5 

现金流量表（百万元） 
   

   净利率(%) 7.1 10.0 8.7 9.3 9.8 

会计年度 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E  ROE(%) 7.8 11.6 11.0 12.4 13.4 

经营活动现金流 491 988 1097 1393 1580  ROIC(%) 6.2 9.9 9.4 10.8 11.7 

净利润 502 751 798 1031 1279  偿债能力      

折旧摊销 342 231 98 128 161  资产负债率(%) 45.5 42.6 44.6 44.1 43.9 

财务费用 -17 -9 -22 -34 -49  净负债比率(%) -53.9 -50.5 -57.6 -64.9 -71.0 

投资损失 -28 13 4 5 7  流动比率 1.5 1.7 1.7 1.8 1.9 

营运资金变动 -721 -162 116 167 93  速动比率 1.3 1.3 1.4 1.4 1.5 

其他经营现金流 413 163 102 96 89  营运能力      

投资活动现金流 -297 -48 -202 -229 -207  总资产周转率 0.5 0.6 0.7 0.7 0.8 

资本支出 134 76 38 42 -6  应收账款周转率 7.1 6.6 6.6 6.6 6.6 

长期投资 327 -104 41 42 44  应付账款周转率 4.7 5.2 5.2 5.2 5.2 

其他投资现金流 164 -76 -123 -144 -169  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -556 -1420 -1 6 16  每股收益(最新摊薄) 0.44 0.68 0.73 0.94 1.16 

短期借款 197 -477 0 0 0  每股经营现金流(最新摊薄) 0.48 0.96 1.06 1.35 1.53 

长期借款 119 -2 -29 -29 -32  每股净资产(最新摊薄) 5.92 6.07 6.80 7.73 8.90 

普通股增加 -20 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 -133 12 0 0 0  P/E 30.8 19.9 18.7 14.5 11.7 

其他筹资现金流 -719 -953 28 35 49  P/B 2.3 2.2 2.0 1.8 1.5 

现金净增加额 -370 -494 894 1170 1389  EV/EBITDA 12.8 10.6 10.8 7.4 5.0  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2022 年 8 月 26 日收盘价  
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