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数字政通（300075.SZ）2022 年年报点评     

业绩稳步提升，数据要素时代下紧抓行业发展机遇 
 

 2023 年 04 月 19 日 

 

➢ 事件概述：2023 年 4 月 19 日公司发布 2022 年年报，公司 2022 年营业收

入 15.26 亿元，同比增长 3.04%;归母净利润 2.55 亿元，同比增长 23.17%;扣非

归母净利润 2.2 亿元，同比增长 20.58% 

➢ 城市管理领域地位领先，全国网格化城市管理大数据综合运营服务市场的占

有率保持行业第一。公司探索数据要素赋能智慧城市建设和运营的新路径，构建

了城市运行“数据全量采集-数据资源化管理-数据价值释放”的数据运营体系。

形成了规范化、多维度的数据感知与采集体系，并构建了城市运行管理数据资源

体系规范，在此基础上基于数据沉淀与行业模型积累，全面升级智能化应用场景，

推动城市治理体系和治理能力现代化。在“一网统管” 领域，公司 2022 年相关

订单增长显著，较 2021 年同期增长 3 倍以上；在城市运行管理服务平台领域公

司承建了北京、重庆等 6 个省和直辖市级平台和 70 余个市、县（区）级城市运

管服平台，在全国正在开展或初步完成的省级平台建设中覆盖率超过 83%，市、

县（区）级城市运管服平台覆盖率超过 70%。 

多年深耕城市管理行业，在全国网格化城市管理大数据综合运营服务市场的占有

率保持行业第一。截至 2022 年末，公司已经为包括北京、上海、天津、重庆、

广州在内的全国 500 多个市（含地级市和县级市）、1000 多个区（县）成功建

设超过 5000 个智慧城市相关建设项目，服务人口数量超过 5.5 亿人，服务国内

城市建成区面积超过 70%。 

➢ 积极开拓城市数据运营，推动数据要素价值释放和流通体系构建。1）2022

年公司持续加强研发力度，不断优化人工智能深度学习算法、视频采集设备技术、

大数据分析技术与机动车、非机动车、无人机、无人车等载体的结合，目前支持

识别城市管理问题 40 余类，支持检测目标 200 余项，覆盖 70%以上的城市管理

问题。2022 年公司全年智能识别检出违规案卷量同比增长 413.8%，智能识别上

报立案量同比增长 299%。2）在城市管理测评体系方面，公司构建了城市管理

综合评价体系，形成了以网格评价为核心的再监督模式和以行业指标为核心的城

市管理精细化考评模式，2022 年先后参与完成了北京市、天津市网格化运行课

题研究和数据分析工作，深入推进城市管理各类问题的源头治理。 

➢ 投资建议：公司是“一网统管”等领域的领军企业，持续深耕相关细分领域，

自身竞争实力不断提升。数据要素大时代下，公司拥有大量城市管理等领域数据

资源，有望在数据要素行业发展中长期受益。预计公司 2023-2025 年归母净利

润分别为 3.42、4.42、5.63 亿元，对应 PE 分别为 46X、35、28X，维持“推荐”

评级 

➢ 风险提示：产业政策推进进度不及预期；技术路线变革存在不确定性。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1526 1912 2394 2950 

增长率（%） 3.0 25.4 25.2 23.3 

归属母公司股东净利润（百万元） 255 342 442 563 

增长率（%） 23.2 34.5 29.3 27.2 

每股收益（元） 0.50 0.67 0.87 1.11 

PE 61 46 35 28 

PB 4.1 3.8 3.4 3.1 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 4 月 19 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 1526 1912 2394 2950  成长能力（%）     

营业成本 925 1152 1441 1776  营业收入增长率 3.04 25.35 25.17 23.25 

营业税金及附加 11 7 9 11  EBIT 增长率 21.63 50.64 32.31 28.39 

销售费用 111 130 151 177  净利润增长率 23.17 34.46 29.25 27.19 

管理费用 116 134 156 177  盈利能力（%）     

研发费用 105 124 156 192  毛利率 39.38 39.77 39.81 39.81 

EBIT 231 349 461 592  净利润率 16.69 17.90 18.48 19.08 

财务费用 -16 -11 -8 -7  总资产收益率 ROA 5.36 6.42 7.34 8.19 

资产减值损失 -2 -2 -3 -3  净资产收益率 ROE 6.67 8.28 9.75 11.14 

投资收益 33 19 26 32  偿债能力     

营业利润 281 377 494 629  流动比率 4.64 4.00 3.79 3.63 

营业外收支 5 7 3 3  速动比率 4.27 3.66 3.47 3.30 

利润总额 286 384 497 632  现金比率 1.91 1.64 1.45 1.27 

所得税 30 38 50 63  资产负债率（%） 19.47 22.34 24.52 26.21 

净利润 256 346 447 568  经营效率     

归属于母公司净利润 255 342 442 563  应收账款周转天数 370.09 350.00 350.00 350.00 

EBITDA 296 414 565 697  存货周转天数 65.50 65.00 65.00 65.00 

      总资产周转率 0.33 0.38 0.42 0.46 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 1506 1717 1844 1961  每股收益 0.50 0.67 0.87 1.11 

应收账款及票据 1555 1789 2240 2760  每股净资产 7.51 8.12 8.92 9.93 

预付款项 11 14 18 22  每股经营现金流 0.11 0.45 0.42 0.53 

存货 166 203 254 313  每股股利 0.00 0.07 0.09 0.12 

其他流动资产 412 455 483 545  估值分析     

流动资产合计 3650 4179 4838 5601  PE 61 46 35 28 

长期股权投资 8 27 54 86  PB 4.1 3.8 3.4 3.1 

固定资产 128 146 152 160  EV/EBITDA 47.64 33.89 24.66 19.90 

无形资产 93 118 131 181  股息收益率（%） 0.00 0.24 0.31 0.39 

非流动资产合计 1098 1155 1192 1273       

资产合计 4748 5333 6031 6875       

短期借款 0 100 100 100  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 520 634 793 978  净利润 256 346 447 568 

其他流动负债 267 311 383 466  折旧和摊销 42 65 104 105 

流动负债合计 787 1045 1276 1544  营运资金变动 -280 -216 -387 -466 

长期借款 0 0 50 100  经营活动现金流 54 230 214 271 

其他长期负债 138 146 153 158  资本开支 -52 -85 -100 -135 

非流动负债合计 138 146 203 258  投资 -48 0 0 0 

负债合计 925 1191 1479 1802  投资活动现金流 -68 -85 -74 -135 

股本 509 509 509 509  股权募资 152 0 0 0 

少数股东权益 7 10 14 20  债务募资 0 100 38 50 

股东权益合计 3824 4142 4552 5073  筹资活动现金流 67 67 -13 -19 

负债和股东权益合计 4748 5333 6031 6875  现金净流量 53 212 127 117 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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