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主要数据 

2022年 8月 29日 

收盘价(元) 52.19 

总市值（亿元） 45.23 

总股本(亿股) 0.87 

流通股本(亿股) 0.22 

ROE（TTM） 4.70% 

12 月最高价(元) 132.00 

12 月最低价(元) 46.00 

  

股价走势 

 

资料来源：东莞证券研究所，iFind 

 

相关报告 

 
事件：公司发布了2022年中报。2022年上半年，公司实现营业总收入5.03亿

元，同比下降1.14%；实现归母净利润0.41亿元，同比下降20.09%；实现扣非

净利润0.35亿元，同比下降25.27%。 

点评： 

◼ 受疫情影响上半年业绩承压，下半年有望恢复增长。2022年上半年，公

司实现营业总收入5.03亿元，同比下降1.14%；实现归母净利润0.41亿元，

同比下降20.09%，业绩低于预期，主要原因是2022年上半年，国内疫情

多点散发，受疫情管控措施升级影响，公司总部所在的上海地区，线下

客户拜访、商品配送与签收等业务活动遭受较大冲击，对公司业绩造成

较大影响。另一方面，公司持续强化公司平台能力建设，加大在业务拓

展、研发、产品线、信息化、供应链、人才团队等领域投入，上半年相

关费用增长较快。随着疫情防控形势的好转，公司业务目前已逐步回归

正常发展轨道，下半年业绩有望恢复增长。 

◼ 产品管线持续扩充，产品品类进一步丰富。为了更好地满足客户对于一

站式服务需求，公司进一步丰富产品管线和品类。截至2022年6月30日，

公司生命科学试剂、设备、耗材、实验室服务等SKU数量超过718万种，

其中自主品牌SKU超过36万种。公司杭州抗体研发中心成功研发重组抗

原产品24个（SKU数72种），病理IHC抗体5个（SKU数10种）；南京蛋白

研发中心已成功研发重组蛋白产品244种，涵盖药物靶点蛋白、细胞因

子、酶类、重组抗原方向。 

◼ 自主生产产品收入逐年增加。公司自主品牌包括爱必信、南京优爱和杭 

州斯达特。随着市场用户对于国产替代通用生化试剂等产品的需求，以

及公司生产技术、场地环境等条件的持续改善，2019年、2020年、2021

年和2022年上半年，公司自主生产产品分别实现销售收入167.10万元、

565.64万元、1030.32万元和646.18万元，公司自主生产产品收入逐年增

加。 

◼ 维持推荐评级。公司产品种类丰富，在行业内树立了“优宁维-抗体专家”

的品牌形象，基于一站式平台，为客户提供专业全面的生命科学综合服

务，积累了大量优质且稳定的客户资源，随着疫情防控形势的好转，下

半年公司业绩有望恢复增长。预计公司2022年、2023年每股收益分别为

1.63元和2.05元，对应估值分别为32倍和25倍，维持“推荐”评级。 

公
司
点
评 

公
司
研
究 

证
券
研
究
报
告 



                                                      优宁维（301166）2022 年中报点评 

 2  
 
请务必阅读末页声明。 

 

表 1：公司盈利预测简表 

科目（百万元 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 1,110  1409  1,800  2310  

营业总成本 979  1239  1,578  2019  

    营业成本 852  1,073  1,366  1,748  

    营业税金及附加 4  6  7  9  

    销售费用 77  99  122  152  

    管理费用 32  41  50  62  

    财务费用 -3  -14  -18  -23  

    研发费用 17  35  50  69  

    公允价值变动净收益 0  0  0  0  

    资产减值损失 (0) 0  0  0  

营业利润 138  177  224  294  

        加：营业外收入 0  0  0  0  

        减：营业外支出 0  0  0  0  

利润总额 138  177  224  294  

        减：所得税 29  36  46  61  

净利润 109  141  178  233  

        减： 少数股东

损益 
0  0  0  0  

归母公司所有者的净利润 109  141  178  233  

摊薄每股收益(元) 1.25  1.63  2.05  2.69  

PE（倍） 41.75  32.02  25.46  19.40  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

 

 

 

◼ 风险提示：行业竞争加剧风险、供应商终止合作风险、主要品牌厂商直

销替代风险、业务与模式创新失败风险和产品质量风险等。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 
创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 
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知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、

基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有

利用发布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 
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