
  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  1 

证券研究报告 

公司研究 

[Table_ReportType] 公司点评报告 

 

[Table_StockAndRank] 国网英大(600517) 

投资评级 无评级 

上次评级  

 

[Table_Author] 王舫朝      非银金融行业首席分析师 

执业编号：S1500519120002 

联系电话：010-83326877 

邮    箱：wangfangzhao@cindasc.com 

 

 

 

 
[Table_OtherReport]  

 

 

 
 

 
信达证券股份有限公司 
CINDA SECURITIES CO.,LTD 
北京市西城区闹市口大街9号院1号楼 
邮编：100031 

 

 [Table_Title] 自营拖累短期业绩，看好“双主业”背景下

长期成长潜力 

 

[Table_ReportDate] 2023 年 04月 27日 
 

 
[Table_Summary] 事件：2023 年 4 月 26 日，公司发布 2022 年年度报告和 2023 年一季度报

告。2022 年，公司实现营业收入 108.61 亿元，同比提升 14.5%；实现归

母净利润 10.69 亿元，同比下降 12.6%。ROE5.75%，较 2021 年减少

1.13pct。2023 年 Q1，公司实现营业收入 21.05 亿元，同比提升 4.83%；

实现归母净利润 4.54 亿元，同比提升 187.11%。ROE 2.38%，较 2022Q1

增加 1.52pct。 

点评： 

➢ 2022 年，证券期货业务利润下滑，信托、电工电气业务业绩稳步增

长。分业务来看，2022 年，公司金融信托业务收入/营业利润分别为

26.07/18.39 亿元，同比+15.8%/+15.1%，占总营收/营业利润比重为

24.0%/97.4%；证券期货业务收入/营业利润分别为 18.91/0.51 亿元，

同比+26.5%/-90.2%，占总营收/营业利润比重为 17.4%/2.7%；电工

电气装备制造业务收入 /营业利润分别为 63.15/0.70 亿元，同比

+12.5%/+56%，占总营收/营业利润比重为 58.1%/3.7%。 

➢ 证券自营形成较大拖累。2022 年权益市场大幅波动，导致公司证券期

货业务自营业绩下滑，投资收益 /公允价值变动损益分别 -31.5%/-

309.8%至 1.19/-1.87 亿元。此外，公司证券手续费及佣金收入、利息

净收入分别-30.2%/-5.4%至 4.73/7.0 亿元。 

➢ 信托业务稳步增长，服务于集团电网主业。公司在金融业务方面稳中

求进，根植能源行业，在稳健运营的基础上实现业务创新，满足电力

和能源产业链新的金融服务需求。年内服务电网信托业务规模超过

6,600 亿元，服务电网主业落地“双碳”专项融资 184 亿元，为“白鹤滩-

江苏”重点特高压工程提供融资 125 亿元。坚持循序渐进、强化实操，

逐步培育资产管理能力，年内发行证券投资类信托产品——稳健增长

系列以及“类现金管理”固定收益类信托产品——英信添益系列。与

电网核心企业、上下游供应商和金融机构共同组成电网产业链供应链

生态圈，线上供应链业务投放规模超过 40 亿元，有效保链稳链、助企

纾困。 

➢ 碳资产及电力装备业务稳中向好。1）公司全资子公司英大碳资产主要

从事碳资产相关业务。2022 年，公司聚焦“服务能源转型、赋能绿色

金融”的工作主线，碳管理服务取得新进展，行业影响力逐步扩大，

发布全国首个《零碳工厂评价规范》团体标准，首个《企业碳达峰碳

中和管理通用要求及评价指南》团体标准。2）公司全资子公司置信电

气主要从事电气设备相关业务。2022 年，公司在市场拓展、科技研

发、企业数字化绿色化等方面取得显著成效。特高压工程绝缘子、电

力特种车辆、监造项目持续满额中标，纳米铝合金金具合同额大幅增
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长。风电场防雷改造、氢储能应急电源车等新产品实现首次中标。绝

缘子系列产品在沙特阿拉伯、哥伦比亚和巴基斯坦取得新突破，旁路

作业车在智利实现首次推广应用。依托股东国家电网公司背景和能源

领域特色，我们预计业务未来仍具较强成长性与协同价值。 

➢ 投资收益及公允价值变动损益大幅转好推动一季度业绩反转。2023 年

Q1 公司营业收入 21.05 亿元，同比+4.8%，归母净利润 4.54 亿元，

同比+187.1%。受市场回暖影响，投资收益及公允价值变动损益大幅

好转，公司投资收益/公允价值变动损益 3114/9026 万元，同比增

3194 万元/4.4 亿元。 

➢ 盈利预测：我们看好公司“金融+先进制造”双主业经营下的业务协同

优势。一方面，信托行业依托于电力产业背景，在雄厚的股东的支持

下，充分发挥自身的专业能力，为能源行业提供高质量信托服务；另

一方面，证券和期货业务类型丰富，在能源电力领域积累了丰富的金

融服务经验，形成了独特的竞争优势，规模稳步增长，我们预计有望

在未来在产业金融、机构金融、互联网金融三大业务板块体系中实现

更大的突破。结合能源产业的快速扩张，以及绿色金融业务的较大潜

能，我们认为公司具有较大的成长空间，建议关注。 

➢ 风险因素：资本市场波动；行业竞争加剧；证券业务发展不及预期等 
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本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 
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