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2022-10-27  

 

事件：4 月 28 日，北京银行发布 2023 年一季报，23Q1 实现营收 164.03

亿元，同比-6.92%；实现归母净利润 74.93 亿元，同比+1.90%。 

业绩阶段性承压，2023 年展望乐观。23Q1 营收阶段性承压同比负增，拆解

来看，23Q1 单季利息净收入同比-3.37%，主要源于按揭贷款重定价影响下

息差承压；去年同期高基数影响下手续费及佣金净收入同比-53.06%，成营

收主要拖累项。资产质量改善下拨备适度释放，推动归母净利润稳健增长。

伴随信贷结构优化支撑息差企稳，财富管理发力提振中收增速，资产质量改

善驱动信用成本下行，我们对北京银行 2023 年业绩展望乐观。 

息差阶段性承压，零售支撑下年内有望企稳。根据生息资产期初期末口径测

算，北京银行 23Q1 净息差较 22 年下降 12BP。其中生息资产收益率较 22

年下降 6BP，主要受 Q1 贷款集中重定价拖累，但降幅有所收窄，主要源于

高收益经营贷和消费贷占比较 2022 年末提升 0.8pct 至 46.3%，支撑零售贷

款平均收益率较 22 年上行 25BP；计息负债成本率较 22 年抬升 6BP，判断

主要受年初以来同业负债成本维持高位影响，存款占比提升和零售存款成本

率下降则对负债成本压降形成正向贡献。 

贷款投放强劲，零售成效彰显。23Q1 北京银行扩表维持强劲态势，总资产

和总贷款分别同比增长 11.54%/8.57%，增速环比分别提升 0.79pct/1.15pct，

其中个人贷款同比增速（+9.20%）超总贷款增速，在 Q1 传统对公旺季零售

信贷对信贷增长形成有力支撑，零售转型成色彰显。23Q1 存款仍维持 8.31%

的高增速，其中个人存款增速超 20%。 

不良率环比再降，资产质量已进入改善通道。23Q1 不良率环比再降 7BP 至

1.36%，不良生成较去年同期下降 18.43%，伴随存量风险有序出清，叠加

信贷结构优化新增信用风险可控，北京银行资产质量已进入改善通道。拨备

覆盖率环比提升 7pct 至 217%，风险抵补能力持续增强。 

投资建议：北京银行业绩阶段性承压，信贷投放维持强势，零售转型成色彰

显，存量风险有序出清，资产质量改善趋势明朗，2023 年业绩展望乐观，

维持北京银行“增持”评级。 

风险提示：宏观经济增速下行，业务转型不及预期等。 

  核心数据 
 

 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 66,275 66,276 69,692 73,643 78,784 

增长率 3.1% 0.0% 5.2% 5.7% 7.0% 

归母净利润 (百万元) 22,226 24,760 28,539 33,111 38,407 

增长率 3.5% 11.4% 15.3% 16.0% 16.0% 

每股收益（EPS） 1.05 1.17 1.35 1.57 1.82 

市盈率（P/E） 4.51 4.05 3.51 3.03 2.61 

市净率（P/B） 0.46 0.43 0.40 0.37 0.33 
 

数据来源：公司财务报表，西部证券研发中心（股价日期为 2023 年 4 月 28 日，收盘价 4.74 元/股） 
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图 1：截至 23Q1 北京银行业绩增速汇总  图 2：北京银行营收增速分解 

 

 

 

资料来源：公司公告，西部证券研发中心  资料来源：公司公告，西部证券研发中心 

 

图 3：北京银行净息差（期初期末口径测算值）  图 4：北京银行单季净息差（期初期末口径测算值） 

 

 

 

资料来源：公司公告，西部证券研发中心  资料来源：公司公告，西部证券研发中心 

 

图 5：北京银行总资产和总贷款增速均大幅提升  图 6：北京银行资产结构 

 

 

 

资料来源：公司公告，西部证券研发中心  资料来源：公司公告，西部证券研发中心 
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图 7：北京银行负债结构  图 8：北京银行总存款增速下降 

 

 

 

资料来源：公司公告，西部证券研发中心  资料来源：公司公告，西部证券研发中心 

 

图 9：2023Q1 北京银行不良率环比下降  图 10：北京银行拨备覆盖率持续提升 

 

 

 

资料来源：公司公告，西部证券研发中心  资料来源：公司公告，西部证券研发中心 

 

图 11：北京银行零售 AUM 快速增长   图 12：北京银行高净值客户快速增长 

 

 

 

资料来源：公司公告，西部证券研发中心  资料来源：公司公告，西部证券研发中心 

 

 

 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2
1
Q

1

2
1
Q

2

2
1
Q

3

2
1
Q

4

2
2
Q

1

2
2
Q

2

2
2
Q

3

2
2
Q

4

2
3
Q

1

其他负债 应付债券 吸收存款 向中央银行借款 同业负债

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

15000
15500
16000
16500
17000
17500
18000
18500
19000
19500
20000
20500

2
0
2
1
Q

1

2
0
2
1
Q

2

2
0
2
1
Q

3

2
0
2
1
Q

4

2
0
2
2
Q

1

2
0
2
2
Q

2

2
0
2
2
Q

3

2
0
2
2
Q

4

2
0
2
3
Q

1

存款总额（亿元） yoy（右轴）

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

0.8%

1.0%

1.2%

1.4%

1.6%

1.8%

0

50

100

150

200

250

300

350

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0
2
1

2
2
Q

1

2
2
H

1

2
2
Q

3

2
0
2
2

2
3
Q

1

不良贷款余额(亿元） 不良率（右轴）

100%

120%

140%

160%

180%

200%

220%

240%

260%

280%

300%

2
0
1
9
-1

2

2
0
2
0
-0

3

2
0
2
0
-0

6

2
0
2
0
-0

9

2
0
2
0
-1

2

2
0
2
1
-0

3

2
0
2
1
-0

6

2
0
2
1
-0

9

2
0
2
1
-1

2

2
0
2
2
-0

3

2
0
2
2
-0

6

2
0
2
2
-0

9

2
0
2
2
-1

2

2
0
2
3
-0

3

拨备覆盖率

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0
2
1

2
2
H

1

2
2
Q

3

2
0
2
2

2
3
Q

1

零售AUM（亿元） 同比增速（右轴）

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2
0
1
7

1
8
H

1

2
0
1
8

1
9
H

1

2
0
1
9

2
0
H

1

2
0
2
0

2
1
H

1

2
0
2
1

2
2
H

1

2
0
2
2

VIP客户（万户） VIP客户增速（右轴）
零售客户增速（右轴）



 

公司点评 | 北京银行 
西部证券 

2023 年 04 月 29 日 
 

4 | 请务必仔细阅读报告尾部的投资评级说明和声明 

财务报表预测和估值数据汇总   
利润表 

（百万元） 
2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  

资产负债表 

（百万元） 
2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

净利息收入 51397  51458  52600  55015  58409   贷款总额 1673238  1797319  1923131  2067366  2222419  

净手续费收入 5990  7066  9186  10564  12148   贷款减值准备 45417  48212  78968  103418  127388  

其他非息收入 8888  7752  7907  8065  8226   债券投资 987904  1127241  1183603  1242783  1304922  

营业收入 66275  66276  69692  73643  78784   存放央行 162810  163645  164938  154423  142952  

税金及附加 -777  -783  -1364  -1430  -1375   同业资产 207195  257993  290193  327447  369770  

业务及管理费 -16543  -17599  -15332  -15465  -16545   资产总额 3058959  3387952  3577178  3811634  4092158  

营业外净收入 -119  75  -100  -100  -100   吸收存款 1723837  1945020  2061721  2206042  2382525  

拨备前利润 48785  47929  52861  56612  60725   同业负债 594597  667171  710496  761050  820715  

资产减值损失 -23522  -20847  -20430  -19409  -18050   发行债券 384003  404053  412134  420377  428784  

税前利润 25263  27082  32431  37203  42675   负债总额 2761881  3077335  3248497  3458028  3709640  

税后利润 22477  24993  28539  33111  38407   股东权益 297078  310617  328680  353605  382518  

归属母行净利

润 
22226  24760  28539  33111  38407   负债及股东权益 3058959  3387952  3577178  3811634  4092158  

             

盈利及杜邦

分析 
2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  驱动性因素 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

净利息收入 1.73% 1.60% 1.51% 1.49% 1.48%  生息资产增长 4.99% 10.39% 6.45% 6.46% 6.54% 

净非利息收

入 
0.50% 0.46% 0.49% 0.50% 0.52%  贷款增长 6.73% 7.42% 7.00% 7.50% 7.50% 

营业收入 2.22% 2.06% 2.00% 1.99% 1.99%  存款增长 4.09% 12.83% 6.00% 7.00% 8.00% 

营业支出 0.58% 0.57% 0.48% 0.46% 0.45%  
净手续费收入/营

收  
9.04% 10.66% 13.18% 14.34% 15.42% 

拨备前利润 1.64% 1.49% 1.52% 1.53% 1.54%  成本收入比 24.96% 26.55% 22.00% 21.00% 21.00% 

资产减值损

失 
0.79% 0.65% 0.59% 0.53% 0.46%  实际所得税税率 11.03% 7.71% 12.00% 11.00% 10.00% 

税前利润 0.85% 0.84% 0.93% 1.01% 1.08%        

税收 0.09% 0.06% 0.11% 0.11% 0.11%  业绩增长率 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

ROAA 0.75% 0.77% 0.82% 0.90% 0.97%  净利息收入 -0.40% 0.12% 2.22% 4.59% 6.17% 

ROAE 10.29% 9.60% 10.65% 12.55% 14.58%  净手续费收入 -6.26% 17.96% 30.00% 15.00% 15.00% 

       营业收入 3.07% 0.00% 5.15% 5.67% 6.98% 

资本状况 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  拨备前利润 -1.05% -1.75% 10.29% 7.10% 7.26% 

核心一级资

本充足率 
9.86% 9.54% 10.10% 10.92% 11.87%  归属母行净利润 3.45% 11.40% 15.26% 16.02% 16.00% 

一级资本充

足率 
13.45% 12.86% 13.36% 14.12% 15.00%        

资本充足率 14.63% 14.04% 14.46% 14.88% 15.32%  基本指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

风险加权系

数 
71.02% 69.43% 72.00% 71.00% 70.00%  PE 4.51  4.05  3.51  3.03  2.61  

       PB 0.46  0.43  0.40  0.37  0.33  

       EPS 1.05  1.17  1.35  1.57  1.82  

       BVPS 10.27  10.91  11.76  12.94  14.31  

       每股拨备前利润 2.31  2.27  2.50  2.68  2.87  
  
数据来源：公司财务报表，西部证券研发中心  
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西部证券—投资评级说明   

 超配： 行业预期未来 6-12 个月内的涨幅超过市场基准指数 10%以上 

行业评级 中配： 行业预期未来 6-12 个月内的波动幅度介于市场基准指数-10%到 10%之间 

 低配： 行业预期未来 6-12 个月内的跌幅超过市场基准指数 10%以上 

 买入： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 20%以上 

公司评级 增持： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%到 20%之间 

 中性： 公司未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数变动幅度相差-5%到 5% 

 卖出： 公司未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数大于 5% 

报告中所涉及的投资评级采用相对评级体系，基于报告发布日后 6-12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期当地市场基准指数的市

场表现预期。其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标普 500 指数为基准。 

  

 
  
分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规
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