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金盘科技（688676.SH） 

一季度业绩超预期，订单高增长为全年业绩保驾护航 

事件：金盘科技发布《2023 年一季度报告》。 

2023Q1 业绩超预期，看好全年发展。2023 年一季度，公司实现营收 12.97

亿元，同比+41.06%；归母净利润 0.87 亿元，同比+107.73%；扣非归母

净利 0.74 亿元，同比+129.56%。整体而言公司 2023 年 Q1 业绩超预期。

基于 2022 年公司储能和数字化解决方案业务均落地实现业绩贡献，且一季

度签订在手订单量超预期，预计 2023 年公司业绩持续高增。 

原材料上涨压力已化解，公司盈利能力持续修复。2023Q1 公司毛利率

22.69%，同比+4.45pct，环比+0.34pct；净利率 6.72%，同比+2.16pct，

环比-0.67%。公司自 2022 年上半年原材料大幅涨价开始，通过逐步上调新

接订单价格化解了原材料价格上涨影响，实现盈利自 2022 年下半年以来逐

步修复。海南和桂林数字化技术应用带动公司制造成本下降，且数字化解决

方案业务整体毛利率水平达 22%，盈利能力较高，2022 年公司数字化解决

方案订单落地首单确认收入带动公司盈利结构升级。基于 Q1 表现，预计公

司全年的毛/净利率会有较高水平的提升。 

一季度订单超预期，全年业绩强保障，储能发展确定性强。根据公司一季度

报告，公司一季度订单同比增长 99.73%，2023 年度 1-2 月签订订单 12.92

亿元，同比+51.87%，3 月上旬获得订单 5.31 亿元，预计 2023 年 Q1 订单

量超 18.23 亿元，订单实现翻倍增长，参考 2022 年订单总量 27.20 亿元，

公司 Q1 订单超预期，全年业绩强保障。在储能方面，3 月 9 日，公司中标

山西天镇源网荷共享储能电站项目储能设备产品买卖合同，向福光储能提供

一套 150MW/150MWh 储能系统，价值约 2.7 亿元左右，项目单价为 1.79

元/Wh（含税）；公司预中标湖南绥宁 100MW/200MWh 项目施工（包含储

能设备采购），项目单价 1.80 元/Wh（含税）。公司储能项目价格处于市

场较高水平，具有较强竞争力，储能板块订单高增长。 

数字化业务迁址广东，政府赋能，订单量可期。公司将全资子公司海南同享

（负责数字化业务）迁址到广东发展，主要顺应广东政府工作报告提出的推

动 5000 家规模以上工业企业数字化转型、促进数字经济和实体经济深度融

合的浪潮。此前公司承接的伊尔戈两项解决方案业务总金额超 3 亿元，且数

字化业务毛利水平高，叠加广东市场数字化转型需求较多，后续数字化业务

有望为公司贡献可观的高盈利订单。 

盈利预测。预计 2023-2025 年公司归母净利润分别为 4.98/8.00/13.03 亿元；

对应 PE 估值分别为 29.2x/18.2x/11.2x，维持“增持”评级。 

风险提示：风力发电行业发展不及预期、储能行业发展不及预期。 

 

财务指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 3,303 4,746 8,071 11,616 16,344 

增长率 yoy（%） 36.3 43.7 70.1 43.9 40.7 

归母净利润（百万元） 235 283 498 800 1,303 

增长率 yoy（%） 

 

 

1.3 20.7 75.7 60.7 62.9 

EPS 最新摊薄（元/股） 0.55 0.66 1.17 1.87 3.05 

净资产收益率（%） 9.6 9.9 15.3 20.0 25.0 

P/E（倍） 61.9 51.3 29.2 18.2 11.2 

P/B（倍） 5.9 5.4 4.7 3.8 2.9  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2023 年 4 月 11 日收盘价 
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财务报表和主要财务比率 

 
 
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 4252 5648 9248 11110 17194  营业收入 3303 4746 8071 11616 16344 

现金 830 584 807 1162 1634  营业成本 2526 3783 6393 9225 12963 

应收票据及应收账款 1415 2125 3896 4770 7423  营业税金及附加 19 16 27 40 56 

其他应收款 34 48 91 109 172  营业费用 115 159 282 395 490 

预付账款 105 172 299 378 574  管理费用 185 231 404 581 817 

存货 1424 1733 3603 4096 6723  研发费用 158 247 420 523 686 

其他流动资产 444 987 553 596 668  财务费用 35 -5 105 140 159 

非流动资产 1130 1819 2527 3257 4221  资产减值损失 -10 -13 -22 -32 -45 

长期投资 13 63 112 161 211  其他收益 15 24 0 0 0 

固定资产 549 733 1314 1896 2644  公允价值变动收益 11 -18 -1 -2 -3 

无形资产 165 169 165 162 157  投资净收益 -4 -2 -1 -2 -2 

其他非流动资产 402 855 935 1037 1209  资产处置收益 -1 1 0 0 0 

资产总计 5382 7467 11775 14366 21415  营业利润 247 258 459 741 1212 

流动负债 2496 3378 7378 9324 15187  营业外收入 12 8 8 9 9 

短期借款 84 209 977 901 1006  营业外支出 2 1 1 1 1 

应付票据及应付账款 1422 2141 5166 7134 12809  利润总额 258 265 466 749 1220 

其他流动负债 991 1027 1235 1289 1372  所得税 22 -18 -32 -52 -85 

非流动负债 423 1215 1131 1045 1013  净利润 235 283 498 801 1305 

长期借款 336 1066 982 897 864  少数股东损益 1 0 0 1 2 

其他非流动负债 87 149 149 149 149  归属母公司净利润 235 283 498 800 1303 

负债合计 2919 4593 8509 10369 16200  EBITDA 338 425 634 1002 1552 

少数股东权益 0 0 0 2 4  EPS（元） 0.55 0.66 1.17 1.87 3.05 

股本 426 427 427 427 427        

资本公积 1047 1094 1094 1094 1094  主要财务比率      

留存收益 989 1187 1551 2084 2952  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

归属母公司股东权益 2462 2874 3265 3996 5212  成长能力      

负债和股东权益 5382 7467 11775 14366 21415  营业收入(%) 36.3 43.7 70.1 43.9 40.7 

       营业利润(%) -2.3 4.3 77.8 61.6 63.5 

       归属于母公司净利润(%) 1.3 20.7 75.7 60.7 62.9 

       获利能力      

       毛利率(%) 23.5 20.3 20.8 20.6 20.7 

现金流量表（百万元） 
   

   净利率(%) 7.1 6.0 6.2 6.9 8.0 

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  ROE(%) 9.6 9.9 15.3 20.0 25.0 

经营活动现金流 253 -104 -49 1656 1911  ROIC(%) 7.9 8.2 9.9 14.0 18.0 

净利润 235 283 498 801 1305  偿债能力      

折旧摊销 78 94 119 194 287  资产负债率(%) 54.2 61.5 72.3 72.2 75.6 

财务费用 35 -5 105 140 159  净负债比率(%) -11.3 29.0 45.6 25.3 13.0 

投资损失 4 2 1 2 2  流动比率 1.7 1.7 1.3 1.2 1.1 

营运资金变动 -118 -572 -774 518 155  速动比率 1.0 1.0 0.7 0.7 0.6 

其他经营现金流 18 93 1 2 3  营运能力      

投资活动现金流 -459 -1094 -395 -971 -1328  总资产周转率 0.7 0.7 0.8 0.9 0.9 

资本支出 232 537 658 680 907  应收账款周转率 2.5 2.7 2.7 2.7 2.7 

长期投资 -224 -569 -49 -49 -49  应付账款周转率 2.0 2.1 1.8 1.5 1.3 

其他投资现金流 -451 -1126 214 -340 -470  每股指标（元）      

筹资活动现金流 494 930 -101 -255 -215  每股收益(最新摊薄) 0.55 0.66 1.17 1.87 3.05 

短期借款 38 126 0 0 0  每股经营现金流(最新摊薄) 0.59 -0.24 -0.12 3.88 4.47 

长期借款 150 730 -84 -86 -32  每股净资产(最新摊薄) 5.77 6.34 7.26 8.97 11.82 

普通股增加 43 1 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 313 47 0 0 0  P/E 61.9 51.3 29.2 18.2 11.2 

其他筹资现金流 -50 26 -16 -169 -183  P/B 5.9 5.4 4.7 3.8 2.9 

现金净增加额 280 -249 -545 431 368  EV/EBITDA 41.5 34.6 24.9 15.2 9.6  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2023 年 4 月 11 日收盘价  
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