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能源业务持续成长，携手阿里加速 AI 赋能 
事件：公司发布 2023 年第一季度报告，实现营业收入 6.5 亿元，yoy -22.3%，

归母净利润 2006.9 万元，yoy -61.0%，扣非归母净利润 342.9 万元，yoy -

92.7%，基本符合市场预期。 

能源互联网快速成长，电网数字化保持稳健。1）能源互联网：截至 2023 年

Q1 末，“新电途”平台充电设备覆盖量超 80 万，单季度新增充电设备超 10

万，平台注册用户达 650 万，新增用户超 100 万，平台聚合充电量近 7 亿度，

3 月公共充电市占率超 10%，Q1 充电服务分成收入同比实现翻倍以上增长，

经营亏损对上市公司影响约 1600 万元，效率不断提升；“新耀”光伏云平台

新接入分布式光伏电站超 11000 座、容量约 700MW。能源运营业务高速发

展，电力交易规模约 5000 万度。2）能源数字化：电网相关业务收入同比增

长约 20%，新签订单实现同比 30%以上增长。公司进一步精简非电网业务，

盈利质量明显改善。 

电视智能终端受行业周期影响短期承压，全年保持乐观。2023 年 Q1，互联

网电视平台业务持续稳定发展，智能终端业务受客户采购节奏、定价等因素

影响较大，2022 年智能终端销量呈现前高后低的表现，一季度收入达 2.7 亿

元，报告期内，智能终端销量同比出现较大下滑，较上年同期减少约 1.7 亿

元、利润减少 5000 多万元，预计二季度销量将逐步提升，全年智能终端业务

将保持平稳。 

阿里“通义千问”电力领域核心合作伙伴，优势互补加速成长。1）4 月 26 日，

2023 阿里云合作伙伴大会上，阿里巴巴集团董事会主席兼 CEO、阿里云智能

集团 CEO 张勇发布“通义千问伙伴计划”，公司成为七家首批通义千问伙伴

之一，将与阿里云推动大模型在电力行业落地应用，探索以 AI 重塑新一代电

力营销系统，共同探索应用 AIGC 构建电力行业大模型，在市场化交易、需求

侧响应等领域率先通过“千问”训练和孵化电力行业垂直大模型，促进清洁能

源替代，助力新型电力系统发展和“源网荷储”智能化变革。2）公司 CEO 郑

新标表示，公司在能源行业沉淀丰富经验及技术服务能力，而阿里云在云计

算、大数据、AI 等领域具有业界一流水平，双方将本着优势互补、共同发展

的目标，以云计算作为基石、以 AI 为引擎，就虚拟电厂、需求侧响应、市场

化结算、数字化基础设施自主可控等电力数字化、低碳化领域开展合作。 

维持“买入”评级。考虑到营销 2.0 等数字化系统替换，且聚合充电盈亏状态

改善、能源运营业务开展等将提高成长空间与弹性，我们预计 2023~2025 年

公司营业收入为 57.8/71.2/86.4 亿元，归母净利润为 11.0/15.2/19.1 亿元，

对应 2023 年 4 月 27 日收盘价，2023~2025 年 PE 分别为 23.3/16.8/13.4 倍，

维持“买入”评级。 

风险提示：电力信息化推进不及预期、行业竞争加剧、新业务产出不及预期。 

 

财务指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 4,639 4,552 5,777 7,121 8,643 

增长率 yoy（%） 37.0 -1.9 26.9 23.3 21.4 

归母净利润（百万元） 847 514 1,096 1,521 1,910 

增长率 yoy（%） 

 

 

19.8 -39.3 113.1 38.8 25.6 

EPS 最新摊薄（元/股） 0.78 0.47 1.01 1.40 1.76 

净资产收益率（%） 12.9 6.1 12.6 14.5 15.8 

P/E（倍） 30.2 49.8 23.3 16.8 13.4 

P/B（倍） 4.1 3.8 3.3 2.8 2.3  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2023 年 4 月 26 日收盘价 
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财务报表和主要财务比率 

 
 

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 6255 6833 12125 9150 14370  营业收入 4639 4552 5777 7121 8643 

现金 1966 2369 1040 2806 1296  营业成本 2625 2767 3066 3711 4429 

应收票据及应收账款 2225 2172 3670 3272 4918  营业税金及附加 16 18 21 27 32 

其他应收款 85 148 127 194 175  营业费用 314 501 537 655 787 

预付账款 141 68 189 192 251  管理费用 354 400 462 563 674 

存货 300 275 5299 886 5928  研发费用 572 564 716 883 1072 

其他流动资产 1538 1800 1800 1800 1800  财务费用 -7 -11 89 73 51 

非流动资产 2595 2947 2944 2944 2952  资产减值损失 1 -4 -2 -5 -5 

长期投资 220 222 222 225 226  其他收益 113 55 84 70 77 

固定资产 73 456 439 422 407  公允价值变动收益 -1 85 42 63 53 

无形资产 101 132 141 150 151  投资净收益 26 4 15 10 12 

其他非流动资产 2201 2137 2142 2148 2168  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 8850 9780 15069 12094 17321  营业利润 886 436 1024 1347 1735 

流动负债 1609 1981 6369 2226 5938  营业外收入 1 12 6 9 7 

短期借款 14 326 4598 0 3645  营业外支出 5 16 11 14 12 

应付票据及应付账款 820 948 800 1344 1223  利润总额 882 432 1020 1342 1730 

其他流动负债 775 707 971 883 1069  所得税 40 8 33 34 50 

非流动负债 714 873 846 813 745  净利润 842 423 987 1308 1681 

长期借款 632 734 707 675 606  少数股东损益 -5 -91 -109 -213 -230 

其他非流动负债 82 139 139 139 139  归属母公司净利润 847 514 1096 1521 1910 

负债合计 2324 2854 7215 3039 6682  EBITDA 926 497 1215 1541 1911 

少数股东权益 120 114 5 -208 -437  EPS（元） 0.78 0.47 1.01 1.40 1.76 

股本 1046 1061 1084 1084 1084        

资本公积 2524 2666 2666 2666 2666  主要财务比率      

留存收益 2973 3363 4197 5299 6718  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

归属母公司股东权益 6406 6812 7849 9263 11077  成长能力      

负债和股东权益 8850 9780 15069 12094 17321  营业收入(%) 37.0 -1.9 26.9 23.3 21.4 

       营业利润(%) 7.6 -50.8 134.8 31.5 28.8 

       归属于母公司净利润(%) 19.8 -39.3 113.1 38.8 25.6 

       获利能力      

       毛利率(%) 43.4 39.2 46.9 47.9 48.8 

现金流量表（百万元）       净利率(%) 18.3 11.3 19.0 21.4 22.1 

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  ROE(%) 12.9 6.1 12.6 14.5 15.8 

经营活动现金流 164 316 -5492 6599 -4893  ROIC(%) 11.5 5.1 7.9 13.4 11.0 

净利润 842 423 987 1308 1681  偿债能力      

折旧摊销 64 77 115 132 139  资产负债率(%) 26.3 29.2 47.9 25.1 38.6 

财务费用 -7 -11 89 73 51  净负债比率(%) -18.4 -16.4 58.2 -20.0 31.2 

投资损失 -26 -4 -15 -10 -12  流动比率 3.9 3.4 1.9 4.1 2.4 

营运资金变动 -906 -125 -6625 5159 -6698  速动比率 2.7 2.4 0.8 2.8 1.1 

其他经营现金流 198 -45 -42 -63 -53  营运能力      

投资活动现金流 -303 -316 -54 -59 -82  总资产周转率 0.6 0.5 0.5 0.5 0.6 

资本支出 187 287 -3 -3 6  应收账款周转率 2.3 2.1 2.0 2.1 2.1 

长期投资 -130 -40 0 -3 -1  应付账款周转率 3.7 3.1 3.5 3.5 3.5 

其他投资现金流 -246 -70 -58 -64 -77  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -88 32 -381 -177 -180  每股收益(最新摊薄) 0.78 0.47 1.01 1.40 1.76 

短期借款 -13 312 -326 0 0  每股经营现金流(最新摊薄) 0.15 0.29 -5.07 6.09 -4.51 

长期借款 -35 102 -27 -33 -69  每股净资产(最新摊薄) 5.82 6.21 7.14 8.44 10.12 

普通股增加 24 15 23 0 0  估值比率      

资本公积增加 343 141 0 0 0  P/E 30.2 49.8 23.3 16.8 13.4 

其他筹资现金流 -406 -538 -51 -144 -111  P/B 4.1 3.8 3.3 2.8 2.3 

现金净增加额 -226 33 -5927 6363 -5155  EV/EBITDA 26.5 49.4 24.8 15.3 14.9 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2023 年 4 月 26 日收盘价  
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