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常宝股份（002478.SZ）2022 年半年报点评     

把握油气市场复苏机遇，加快产能释放 
 

 2022 年 08 月 19 日 

 

➢ 事件概述：8 月 17 日，公司发布 2022 年半年报：2022 上半年，公司实现

营收 27.47 亿元，同比增长 40.38%；归母净利润 1.80 亿元，同比增长 83.43%；

扣非归母净利 1.75 亿元，同比增长 653.59%。2022Q2，公司实现营收 16.64

亿元，同比增长 56.95%、环比增长 53.57%；归母净利润 1.41 亿元，同比增长

65.29%，环比增长 261.59%；扣非归母净利 1.42 亿元，同比增长 1288.37%，

环比增长 330.75%。  

➢ 点评：PQF 投产提振公司产量，毛利率明显回升 

① 量：2022H1 销量同比明显增加。公司 PQF 产线已于 2021 年 6 月 18 日

投产试运行，公司管材年产能将达到 100 万吨。2022H1 无缝钢管价格同比增长

4.13%，而公司营收同比增长 40.38%，体现出公司产品销量同比明显增加。 

② 价：2022H1 毛利率同比提升。2022H1 原材料价格同比下降 3.69%，而无

缝钢管价格同比增长 4.13%，使得公司毛利率同比增加 4.45pct 至 11.89%，其

中油套管和锅炉管毛利率分别为 16.62%(同比+7.77pct)和 16.45%(同比

+9.38pct)。Q2 公司毛利率为 12.57%，环比增加 1.41pct，同比增加 1.72pct。 

③ 2022Q2 公司归母净利润环比同比均有增长。环比来看，公司盈利增长主要

得益于二季度产品销量、毛利率的增加；同比来看，由于原材料价格下降、而无

缝钢管价格相对坚挺，公司毛利率有所上升，叠加石油行业需求回暖，以及公司

新项目产能达产，Q2 归母净利润同比增长 0.56 亿元。 

➢ 未来核心看点：把握油气市场复苏机遇，加快产能释放 

① 油气市场需求回暖。随着全球经济共振复苏，原油需求强劲回暖，2022 年

油价长期景气度仍存，有望支撑油气管材需求。公司重点做好国外市场开发和认

证工作，积极拓展海外市场，2022H1 管材产品营业收入同比增加 40.38%，而

毛利率水平更高的海外业务收入同比大幅增加 137%。 

② 重新聚焦能源管材主业，公司先进产能持续释放。公司 21 年整体出售医疗

资产，重回能源管材主线业务，业绩获得快速增长。公司高端 PQF 生产线已于

2021 年 6 月 18 日投产试运行，达产后将使公司管材年产能将达到 100 万吨，

在下游需求良好的背景下，支撑公司 22H1 油套管、管线管等产品销量较去年同

期实现较大幅度的增长。 

盈利预测与投资建议：我们认为，受益于油气行业需求上升，新增产能不断释放，

原材料价格下行，公司钢管产品销量与毛利率有望提升，2022-24 年归母净利润

预计依次为 3.45/4.56/5.05 亿元，对应 8 月 19 日收盘价的 PE 为 15x、12x 和

10x，首次覆盖，给予“推荐”评级。 

➢ 风险提示：原材料价格上涨，下游需求不及预期，产能不及预期，新冠疫情

持续影响。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 4226 5841 6585 6898 

增长率（%） 7.2 38.2 12.7 4.8 

归属母公司股东净利润（百万元） 136 345 456 505 

增长率（%） 9.9 154.2 32.1 10.6 

每股收益（元） 0.15 0.38 0.51 0.56 

PE 39 15 12 10 

PB 1.2 1.4 1.2 1.1 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 08 月 19 日收盘价）   
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1 事件概述：公司公布 2022 年半年报 

公司公布 2022 年半年报：2022H1，公司实现营收 27.46 亿元，同比增长

40.38%；归母净利润 1.8 亿元，同比增长 83.43%；扣非归母净利 1.75 亿元，同

比增长 653.59%。2022Q2，公司实现营收 16.64 亿元，同比增加 56.95%、环比

增长 53.57%；归母净利润 1.41 亿元，同比增长 65.29%、环比增长 261.59%；

扣非归母净利 1.42 亿元，同比增长 1288.37%、环比增长 330.75%。 

图1：2022H1，公司实现营收 27.46 亿元  图2：2022H1，公司实现归母净利润 1.8 亿元 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图3：2022Q2，公司营收同比增加 56.95%   图4：2022Q2，公司归母净利润同比增长 65.29% 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

       

2 点评：PQF 投产提振公司产量，毛利率明显回升 

2.1 2022H1 销量与毛利率双双提升 

量：2022H1 销量同比明显增加。公司 PQF 产线已于 2021 年 6 月 18 日投

产试运行，公司管材年产能有望达到 100 万吨，叠加油气行业外贸市场需求增长，
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公司销量受到提振。2022H1 无缝钢管价格同比增长 4.13%，而公司营收同比增

长 40.38%，体现出公司产品销量同比明显增加。 

价：2022H1 毛利率同比提升。2022H1 原材料价格同比下降 3.69%，而无

缝钢管价格同比增长 4.13%，且公司毛利率更高（比国内高 13.09pct）的海外业

务营收占比大幅提升至 46.73%，使得公司毛利率同比增加 4.45pct 至 11.89%，

其中油套管和锅炉管毛利率分别为 16.62%(同比+7.77pct)和 16.45%(同比

+9.38pct)。Q2 公司毛利率为 12.57%，环比增加 1.41pct，同比增加 1.72pct。 

股权架构调整有利于公司内部资源整合，优化资产结构。为适应公司战略发展

需要，优化资源配置,提升公司经营管理效率，公司董事会同意全资子公司江苏常

宝钢管集团有限公司（以下简称“常宝集团公司”）将所直接持有的常州常宝精特钢

管有限公司 60%股权、江苏常宝普莱森钢管有限公司 94.23%股权、江苏常宝钢

管销售有限公司 100%股权、常州常宝钢管设备检修有限公司 100% 股权，全部

划转至母公司常宝股份，同时董事会同意在上述股权划转完毕后对常宝集团公司

适时进行注销。 

图5：无缝管价格走势  图6：分产品毛利率 

 

 

 

资料来源：我的钢铁网，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图7：2022H1 毛利率为 11.89%  图8：2022Q2 毛利率为 12.57% 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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图9：2022H1 分产品营收占比  图10：2022H1 分产品毛利占比（剔除其他业务） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图11：国内外营收占比  图12：国内外毛利率  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

2022H1 期间费用减少。公司 2022H1 期间费用同比减少 29.83%至 0.92 亿

元，期间费用率同比减少 3.36pct 至 3.36%，其中销售费用增加 12.40%至 0.13

亿元；管理费用减少 37.82%至 0.4 亿元，主要是由于医疗板块不再并入；财务费

用 22H1 为-0.66 亿元，而 21H1 为 0.1 亿元，主要由于本期人民币汇率变动所

致。2022H1 公司研发费用走高，同比增长 59.34%至 1.1 亿元，主要由于公司持

续加大研发投入，组建常宝钢管技术研发中心布局高端。 

2022Q2 期间费用同比减少，研发费用同比增加。公司 2022Q2 期间费用同

比减少 76.2%至 0.18 亿元，期间费用率同比减少 6.12pct 至 1.1%，其中销售费

用增长 72.64%至 0.08 亿元；管理费用减少 31.35%至 0.2 亿元；财务费用 22Q2

为-0.7 亿元，而 21Q2 为 0.06 亿元。公司 2022Q2 研发费用同比增长 61.85%至

0.6 亿元，研发费用占比 3.83%。 
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图13：2022H1 公司期间费用率同比减少  图14：2022H1 公司研发费用同比增加 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图15：2022Q2 公司期间费用率同比减少  图16：2022Q2 公司研发费用同比增加 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

2.2 2022Q2 业绩环比同比均有所改善 

2022Q2 vs 2022Q1：2022Q2 归母净利润环比增加 1.02 亿元，主要的增

利点在于毛利（+0.92 亿元）、费用和税金（+0.53 亿元）、营业外收支（+0.03 亿

元）；主要的减利点包括其他/投资收益（-0.12 亿元）、公允价值变动（-0.02 亿元）、

减值损失（-0.05 亿元）、所得税（-0.24 亿元）、少数股东损益（-0.03 亿元）； 

2022Q2 vs 2021Q2：2022Q2 归母净利润同比增加 0.56 亿元，主要的增

利点在于毛利（+1.23 亿元）、费用和税金（+0.57 亿元）、其他/投资收益（+0.87

亿元）；主要的减利点包括公允价值变动（-0.03 亿元）、减值损失（-0.02 亿元）、

营业外收支（-1.81 亿元）、所得税（-0.20 亿元）、少数股东损益（-0.04 亿元），

其中毛利大幅增长主要由于原材料价格下降、石油行业需求回暖、公司新项目产能
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释放；费用端下滑由于人民币汇率变动导致财务费用明显下降；营业外收支大幅减

少主要由于 2021 年医院业绩承诺补偿而导致历史基数较高。 

图17：2022Q2 业绩环比变化拆分（单位：万元）  图18：2022Q2 业绩同比变化拆分（单位：万元） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 
 

3 核心看点：把握油气市场复苏机遇，加快产能释放 

油气领域需求加速回暖。2021 年随着疫情缓解，全球经济共振复苏，原油需

求强劲回暖，而原油增产幅度不及需求增幅，油价持续走高，2021 年布伦特原油

期货、WTI 原油期货全年均价分别为 71.49 美元/桶、68.22 美元/桶，同比上涨 

71.72%、76.76%。2022 年上半年，受地缘政治冲突加剧、市场对短期原油供给

担忧的影响，国际油价整体在高位运行。7 月以来尽管受经济增长预期放缓、货币

政策激进等影响，原油需求下滑担忧持续，国际油价承压，但供给端俄油退出、

OPEC 增产不力的趋紧格局仍能给予油价一定支撑，油价长期景气度仍存。天然气

方面，受俄乌冲突、极端天气频发、后疫情时代天然气需求放量等影响，天然气供

应紧张进一步加剧，2022 年上半年国际天然气价格屡创新高。根据睿咨得能源预

测，2022 年全球油气投资将达到 6280 亿元，同比增长 4%，其中上游石油投资

预计同比增长 7%，天然气和 LNG 投资预计同比增长 14%，有望支撑油气管材需

求。公司重点做好国外市场开发和认证工作，积极拓展海外市场，2022H1 管材产

品营业收入同比增加 40.38%，而毛利率水平更高的海外业务收入同比大幅增加

137%。  

重新聚焦能源管材主业，公司先进产能持续释放。公司于 2021 年出售持有

的相关医院资产，重新聚焦能源管材主业。公司 PQF 产线采用当前世界最先进的

生产设备及工艺，引进由德国西马克设计制造的世界上第一条最新技术 PQF 连轧

机组，具备产品壁厚精度高、智能制造水平高、工艺技术先进等优势。该产线已于

2021 年 6 月 18 日投产试运行，达产后将使公司管材年产能将达到 100 万吨，在

下游需求良好的背景下，支撑公司 22H1 油套管、管线管等产品销量较去年同期

实现较大幅度的增长。 



常宝股份(002478)/金属  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 8 

 

 

 

4 盈利预测与投资建议 

4.1 盈利预测假设与业务拆分 

公司于 2021 年出售持有的相关医院资产，重新聚焦能源管材主业。受益于新

项目产能释放、 油气行业外贸市场需求增长，我们预计公司销量持续增加， 2022-

24年营业收入分别为58.41、65.85、68.98亿元，同比增速分别为38.2%、12.74%、

4.76%。 

从毛利率角度看，受益于原材料价格下跌及海外营收占比提升，我们预计公司

2022-24 年毛利率分别为 13%、14%和 14%。  

表 1：公司营业收入测算 
  2021A 2022E 2023E 2024E 

钢管销量（吨） 504733.00  760000.00  840000.00  880000.00  

单价（元/吨） 8090  7685.41  7839.11  7839.11  

收入（万元） 408324.00  584090.85  658485.58  689842.04  

医疗服务收入（万元） 14320.40  0.00  0.00  0.00  

总收入（万元） 422644.40  584090.85  658485.58  689842.04  

增速 7.22% 38.20% 12.74% 4.76% 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测 

（注：2021 年单价由当年度“收入/销量”测算，22E-24E 为假设值；公司医疗服务业务于 21Q2 开始不再纳入公司合并报表范围） 

4.2 估值分析与投资建议 

根据公司的业务属性，我们选择同样主营能源类管材的盛德鑫泰、武进不锈和

久立特材作为行业可比公司，截至 2022 年 8 月 19 日收盘数据，可比公司对应

2022-24 年平均 PE 分别为 24x、20x 和 18x。我们认为，受益于油气行业需求上

升，新增产能不断释放，原材料价格下行，公司钢管产品销量与毛利率有望提升，

2022-24 年归母净利润预计依次为 3.45/4.56/5.05 亿元，对应 8 月 19 日收盘价

的 PE 为 15x、12x 和 10x，低于可比公司平均水平，首次覆盖，给予“推荐”评

级。 

表 2：可比公司估值预测 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

002478.SZ 盛德鑫泰* 25.85 0.52 0.62 0.77 0.86 50  42  34  30  / 

603878.SH 武进不锈* 7.88 0.44 0.55 0.63 0.71 18  14  13  11  / 

002318.SZ 久立特材 17.12 0.81 1.08 1.28 1.45 21  16  13  12  推荐 

可比公司均值 30  24  20  18    

002478.SZ 常宝股份 5.85 0.15  0.38  0.51  0.56  39  15  12  10  推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测 

（注：股价为 2022 年 8 月 19 日收盘价；带*数据采用 Wind 一致预期） 
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5 风险提示 

1）原材料价格上涨。钢坯等原料价格持续上涨，企业成本压力增大，挤压行

业利润。 

2）下游需求不及预期。下游市场发展将带动各领域钢管需求，若下游市场发

展不及预期，将直接影响公司业绩情况。 

3）产能释放不及预期。若公司在建产能投产、达产进度不及预期，可能导致

产销量增长不及预期，进而影响公司盈利情况。 

4）新冠疫情持续影响。疫情防控形势严峻复杂，给公司的生产经营管理及产

品运输等事项带来一定的风险。 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 4226 5841 6585 6898  成长能力（%）     

营业成本 3864 5082 5663 5933  营业收入增长率 7.22 38.20 12.74 4.76 

营业税金及附加 19 23 27 28  EBIT 增长率 -92.50 1318.81 24.89 5.25 

销售费用 27 28 33 34  净利润增长率 9.85 154.20 32.11 10.64 

管理费用 123 88 105 108  盈利能力（%）     

研发费用 159 212 241 252  毛利率 8.58 13.00 14.00 14.00 

EBIT 31 434 542 571  净利润率 3.21 5.91 6.93 7.32 

财务费用 -8 2 3 -2  总资产收益率 ROA 1.95 4.78 5.93 6.10 

资产减值损失 -7 -20 -10 -5  净资产收益率 ROE 3.20 8.83 10.69 10.85 

投资收益 -82 6 7 10  偿债能力     

营业利润 -43 408 525 571  流动比率 1.87 1.60 1.71 1.82 

营业外收支 186 5 8 12  速动比率 1.21 1.03 1.10 1.23 

利润总额 143 413 533 583  现金比率 0.46 0.37 0.53 0.60 

所得税 -3 41 43 41  资产负债率（%） 37.07 43.44 41.86 40.86 

净利润 146 371 491 543  经营效率     

归属于母公司净利润 136 345 456 505  应收账款周转天数 44.82 42.00 40.00 40.00 

EBITDA 202 638 749 783  存货周转天数 105.89 106.00 105.96 105.97 

      总资产周转率 0.61 0.82 0.88 0.86 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 1079 1084 1607 1926  每股收益 0.15 0.38 0.51 0.56 

应收账款及票据 1084 1345 1279 1485  每股净资产 4.70 4.33 4.73 5.15 

预付款项 98 114 132 137  每股经营现金流 -0.53 0.87 0.92 0.65 

存货 1396 1576 1727 1750  每股股利 0.08 0.08 0.11 0.14 

其他流动资产 772 613 455 534  估值分析     

流动资产合计 4428 4732 5200 5832  PE 39 15 12 10 

长期股权投资 109 119 134 147  PB 1.2 1.4 1.2 1.1 

固定资产 1820 1977 1980 1928  EV/EBITDA 22.13 7.06 5.32 4.70 

无形资产 170 160 150 140  股息收益率（%） 1.37 1.37 1.88 2.39 

非流动资产合计 2542 2485 2493 2445       

资产合计 6971 7217 7694 8277       

短期借款 130 171 181 191  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 1823 2289 2351 2490  净利润 146 371 491 543 

其他流动负债 416 499 512 524  折旧和摊销 172 204 207 212 

流动负债合计 2369 2958 3044 3204  营运资金变动 -906 179 115 -170 

长期借款 141 134 134 134  经营活动现金流 -483 790 827 585 

其他长期负债 74 43 43 43  资本开支 -177 -245 -193 -139 

非流动负债合计 215 177 177 177  投资 21 31 -15 -13 

负债合计 2584 3135 3221 3382  投资活动现金流 -148 -95 -201 -142 

股本 920 903 903 903  股权募资 24 -71 0 0 

少数股东权益 147 173 207 245  债务募资 44 -1 10 10 

股东权益合计 4386 4082 4473 4895  筹资活动现金流 -78 -149 -104 -124 

负债和股东权益合计 6971 7217 7694 8277  现金净流量 -718 586 522 320 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   



常宝股份(002478)/金属  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 11 

 

 

 

插图目录 

图 1： 2022H1，公司实现营收 27.46 亿元 ....................................................................................................................................... 3 
图 2： 2022H1，公司实现归母净利润 1.8 亿元 ............................................................................................................................... 3 
图 3： 2022Q2，公司营收同比增加 56.95% .................................................................................................................................... 3 
图 4： 2022Q2，公司归母净利润同比增长 65.29% ........................................................................................................................ 3 
图 5： 无缝管价格走势 ............................................................................................................................................................................ 4 
图 6： 分产品毛利率 ................................................................................................................................................................................ 4 
图 7： 2022H1 毛利率为 11.89% ........................................................................................................................................................ 4 
图 8： 2022Q2 毛利率为 12.57% ........................................................................................................................................................ 4 
图 9： 2022H1 分产品营收占比 ........................................................................................................................................................... 5 
图 10： 2022H1 分产品毛利占比（剔除其他业务） ....................................................................................................................... 5 
图 11： 国内外营收占比 ......................................................................................................................................................................... 5 
图 12： 国内外毛利率 ............................................................................................................................................................................. 5 
图 13： 2022H1 公司期间费用率同比减少 ........................................................................................................................................ 6 
图 14： 2022H1 公司研发费用同比增加 ............................................................................................................................................ 6 
图 15： 2022Q2 公司期间费用率同比减少 ........................................................................................................................................ 6 
图 16： 2022Q2 公司研发费用同比增加 ............................................................................................................................................ 6 
图 17： 2022Q2 业绩环比变化拆分（单位：万元） ....................................................................................................................... 7 
图 18： 2022Q2 业绩同比变化拆分（单位：万元） ....................................................................................................................... 7 

表格目录 

盈利预测与财务指标 ................................................................................................................................................................................. 1 
公司财务报表数据预测汇总 ................................................................................................................................................................... 10   



常宝股份(002478)/金属  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 12 

 

 

 

分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

免责声明 

民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司境内客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告仅为参考之用，并不构成对客户的投资

建议，不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需

要，客户应当充分考虑自身特定状况，不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因

使用本报告中的任何内容而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本报告是基于已公开信息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、意见及预测仅反映本公司于发

布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报

告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

正在争取提供投资银行、财务顾问、咨询服务等相关服务，本公司的员工可能担任本报告所提及的公司的董事。客户应充分考虑可能

存在的利益冲突，勿将本报告作为投资决策的唯一参考依据。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交易本报告提及的

证券或要求获悉更详细的信息。本报告不构成本公司向发送本报告金融机构之客户提供的投资建议。本公司不会因任何机构或个人从

其他机构获得本报告而将其视为本公司客户。 

本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，任何机构或个人不得以任何形式、任何目的进行翻版、转载、发表、篡改或引

用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。本公司版权所有并保留一

切权利。 

民生证券研究院： 

上海：上海市浦东新区浦明路 8 号财富金融广场 1 幢 5F； 200120 

北京：北京市东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 18 层； 100005 

深圳：广东省深圳市福田区益田路 6001 号太平金融大厦 32 层 05 单元； 518026 


