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业绩符合预期，扣非净利润

大幅增长  

 

核心观点 
公司 2022年净利润大幅增长，一是 2021年光纤光缆涨价带来的

利润弹性正逐步兑现，2022Q1-Q3 毛利率逐季上涨；二是海外国

家持续推进光纤到户，公司海外业务快速增长。从 2022 年带状

光缆招标结果看，头部厂商之间报价接近、竞争有序，预计

2023 年初中国移动的普通光缆招标中竞争也可能相对理性，量

价或稳中有升。受俄乌冲突影响，欧洲光纤光缆产能出现一定

程度的紧张，公司上调与 Prysmian 预计关联交易额上限。从海

关数据来看，2022年我国光棒出口同比增长 36.7%，光缆出口同

比增长 10.2%。随着海外 5G 的加速部署及发展中国家光纤入

户、4G 网络的建设需求，海外市场有望保持可持续增长趋势。 

事件 
公司发布《2022 年年度业绩预增公告》，预计 2022 年度实现归

母净利润约为 11.00 亿元到 12.00 亿元，同比增加 55%到 69%；

预计实现扣非归母净利润约 10.20亿元到 11.20亿元，同比增加

228%到 260%。 

简评 
1、业绩持续兑现，全年扣非净利润高速增长。 

公司预计 2022 年归母净利润约为 11.00 亿元到 12.00 亿元，同

比增加 55%-69%；预计实现扣非归母净利润约 10.20 亿元到

11.20亿元，同比增加 228%-260%。按中值测算，预计 2022Q4净

利润约 2.75亿,同比增长 90.1%；扣非归母净利润约 2.79亿元，

同比增长 262.3%。公司 2022 年净利润大幅增长，一是 2021 年

光缆涨价带来的利润弹性正逐步兑现，2022Q1-Q3 毛利率逐季上

涨；二是海外持续推进光纤到户，公司海外业务快速增长。 

 

2、2022年光纤光缆行业拐点确立，2023年有望保持良好势头。 

2016-2018 年，“宽带中国”战略推动中国移动加码家庭宽带建

设，光纤光缆需求爆发式增长，供不应求，量价齐升。2018 年

下半年以来，中国移动光纤到户建设进入尾声，光缆需求开始

下滑。由于中国移动是全球最大的光纤光缆采购方，需求占比

全球高峰时达到 30-40%，目前预估 25%左右，而当时中国厂商

的光棒产能迅速扩张，光纤光缆行业从供不应求走向供过于

求。2019、2020 年中国移动集采价格大幅下降（集采价格主要

次年执行）。在成本上涨、供需改善、海外需求较好的背景 
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【中信建投通信】长飞光纤(601869):

业绩持续兑现，光纤光缆行业景气度

回升 
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下，2021 年中国移动普通光缆集采加权平均中标价格约 64.6 元/芯公里（不含税），大幅超出市场预期。长飞

光纤中标价 64.8 元/芯公里（不含税），同比上涨 65%，中标份额为 19.96%。此次招标价格预计从 2021 年 11

月底起陆续执行，给公司 2022 年业绩带来较大弹性。从 2022 年带状光缆招标结果看，头部厂商之间报价接近、

竞争有序，预计 2023 年初中国移动的普通光缆招标中竞争也可能相对理性，价格有望稳中有升。 

3、海外光纤光缆需求良好，公司上调与 Prysmian预计关联交易额上限。 

受俄乌冲突影响，欧洲光纤光缆产能出现一定程度的紧张，公司将 2023 年与股东 Prysmian 的预计销售商品关

联交易额上调至6亿元（2022年预计额为2亿元）。根据公司业绩预告显示，2022年海外业务以较快速度增长，

对净利润水平产生正向影响。从海关数据来看，2022 年我国光棒出口同比增长 36.7%，光缆出口同比增长

10.2%。随着发达国家 5G 网络的加速部署及发展中国家光纤入户、4G 网络的建设需求，海外市场有望保持可

持续增长趋势。 

4、盈利预测与投资建议。 

公司系光纤光缆行业龙头，光棒产能国内第一，2021 年底光纤光缆行业触底回升，且 2023 年运营商集采展望

仍然积极，海外光纤光缆市场持续向好。此外，公司布局了 SiC、光模块与光器件、工业激光器等领域，未来

有望给公司带来新的业绩增长空间。我们预计公司 2022-2024 年归母净利润分别为 11.5 亿元、15.1 亿元、17.3

亿元，对应 PE23X、17X、15X，给予“增持”评级。 

5、风险提示 

2022 年光缆价格继续上涨，毛利率持续改善，可能导致之前已经退出的产能重新进入市场，导致行业竞争加剧，

若光纤光缆行业需求不能持续增长，则价格存下跌风险；中国移动 2023 年光纤光缆实际需求量不及预期，影

响价格；光纤光缆受到国外反倾销制裁，导致出口受限；国际局势冲突加剧，导致部分大宗原材料价格上涨，

影响公司毛利率；公司收购的博创科技与公司子公司长芯盛与四川光恒均涉及光器件领域，存同业竞争风险；

公司收购的启迪半导体（现长飞半导体）仍处于初创时期，尚需大量资金与人员投入，若未来研发成果未达预

期、或产品不符合应用市场需求，可能影响公司前期投入的回收和预期效益的实现。 

 

 

 

 



 

  

2 

A股公司简评报告 

长飞光纤 

 

请参阅最后一页的重要声明 

 

    

分析师介绍 阎贵成 

中信建投证券通信&计算机行业首席分析师，北京大学学士、硕士，专注于云计算、

物联网、信息安全、信创与 5G 等领域研究。近 8 年中国移动工作经验，6 年多证券

研究经验。系 2019-2021 年《新财富》、《水晶球》通信行业最佳分析师第一名，

2017-2018 年《新财富》、《水晶球》通信行业最佳分析师第一名团队核心成员。 

 

武超则 

中信建投证券研究所所长兼国际业务部负责人，董事总经理，TMT 行业首席分析

师。新财富白金分析师，2013-2020 年连续八届新财富最佳分析师通信行业第一名；

2014-2020 年连续七届水晶球最佳分析师通信行业第一名。专注于 5G、云计算、物联

网等领域研究。中国证券业协会证券分析师、投资顾问与首席经济学家委员会委员。 

 

曹添雨 

中信建投证券通信行业分析师，中央财经大学硕士，曾在国家电网从事信息通信工

作，2020 年加入中信建投通信团队，2020-2021 年《新财富》、《水晶球》通信行业

最佳分析师第一名团队成员。  
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评级说明 
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6

个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证

券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场

以沪深 300 指数作为基准；新三板市场以三板成

指为基准；香港市场以恒生指数作为基准；美国

市场以标普 500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上  
分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：（i）以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告, 结论

不受任何第三方的授意或影响。（ii）本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补

偿。 

法律主体说明 

本报告由中信建投证券股份有限公司及/或其附属机构（以下合称“中信建投”）制作，由中信建投证券股份有限公司在中华人民共和国

（仅为本报告目的，不包括香港、澳门、台湾）提供。中信建投证券股份有限公司具有中国证监会许可的投资咨询业务资格，本报告署名

分析师所持中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格证书编号已披露在报告首页。 
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编号已披露在报告首页。 
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