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上海钢联（300226.SZ）2022 年年报点评     

业绩稳中向好，数据服务业务有望进一步释放 
 

 2023 年 04 月 14 日 

 

➢ 公司业绩稳中有增，现金流状况改善。上海钢联于 2023 年 4 月 13 日发布

了 2022 年年报，2022 年公司实现营业收入约 765.67 亿元，同比增长 16.41%；

实现归母净利润约 2.03 亿元，同比增长 14.13%；实现扣非归母净利润约 1.70

亿元，同比增长 14.09%；每股收益为 0.76 元/股，同比增长 13.43%。现金流

方面，公司 2022 年经营活动产生的现金流量净额约为 11.54 亿元，同比增长

59.06%。 

➢ “百链成纲·千帆竞发”战略稳步推进，产业数据得到广泛认可。公司产业数据

服务板块实现收入约 6.91 亿元，同比增长 13.51%，其中数据订阅收入约 4.19

亿元，同比增长 21.97%。公司持续围绕黑色金属、有色金属、能源化工、建筑

材料、农产品五大产业精耕细作。在数据源方面，公司新增了 119 个数据源、33

万多条新指标和超过 12 亿条的数据量，持续强化近 3000 人的采集体系，并且

创新性地对卫星遥感、航运货流等另类数据进行标注。 

上海钢联价格指数被广泛写入长期协议（结算依据）和现货散单交易（参考标准）；

除国内现货交易，上海钢联价格指数也成功参与到国际贸易结算的体系中。场外

衍生品市场中，上海钢联钢材价格指数被新加坡交易所和芝加哥商品交易所、铁

矿石价格指数被上海清算所以及 FEX Global 期货交易所采用为掉期合约的结算

指数。公司数据服务网页端注册用户数较上年末增长 20.46%、移动端同比实现

增长 22.92%、数据终端同比实现增长 113.89%，黑色版块主力栏目《一周钢

市早知道》拍摄制作超过 300 期，累计播放量 1300 万，用户认可点赞 13 万次；

《钢铁首席月报》单场最高用户 1.6 万个，直接引流 1400 个。 

➢ 钢银电商“寄售+供应链”核心业务模式奠定业务良好基础。钢材交易服务平

台总成交金额（含税）约 2404.88 亿元；平台结算量 5297.15 万吨、较上年同

期增长 14.8%。钢银电商以高质量发展为主线，围绕“寄售+供应链”核心业务模

式，着力推进“一体两翼”建设，夯实数字化风控管理根基，保持稳定健康的发展

态势，实现营业收入约 758.72 亿元，较上年同期增长 16.44%；实现归母净利

润约 2.73 亿元，较上年同期减少 15.77%。目前，钢银电商平台企业注册用户

数超过 16 万家，合作钢厂超 350 家，合作仓库超 500 家，国内拥有 50 个服务

站点，高端互联网研发人才近 200 人。 

➢ 投资建议：公司是全球领先的大宗商品及相关产业数据服务商之一，随着未

来数据要素市场的打开，公司数据领域的积累有望帮助自身在市场中占据一席之

地。我们预计公司 2023-2025 年营业收入为 875.21、981.76、1127.73 亿元，

归母净利润为 2.31、2.74、3.27 亿元，EPS 为 0.86、1.02、1.22 元/股，对应

PE 为 60、51、42 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：数据要素市场落地不及预期；公司数据业务拓展进展受挫。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 76567 87521 98176 112773 

增长率（%） 16.4 14.3 12.2 14.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 203 231 274 327 

增长率（%） 14.1 14.0 18.5 19.3 

每股收益（元） 0.76 0.86 1.02 1.22 

PE 68 60 51 42 

PB 7.9 7.1 6.3 5.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 4 月 13 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 76567 87521 98176 112773  成长能力（%）     

营业成本 75325 86013 96427 110783  营业收入增长率 16.41 14.31 12.17 14.87 

营业税金及附加 94 123 108 180  EBIT 增长率 -12.30 61.80 15.05 9.45 

销售费用 435 455 569 632  净利润增长率 14.13 13.95 18.48 19.32 

管理费用 149 184 187 248  盈利能力（%）     

研发费用 120 123 147 135  毛利率 1.62 1.72 1.78 1.76 

EBIT 451 729 839 918  净利润率 0.27 0.26 0.28 0.29 

财务费用 38 48 -39 -91  总资产收益率 ROA 1.47 1.21 1.23 1.27 

资产减值损失 -2 -3 -2 -2  净资产收益率 ROE 11.62 11.82 12.42 13.06 

投资收益 21 18 20 23  偿债能力     

营业利润 435 695 895 1029  流动比率 1.34 1.27 1.26 1.27 

营业外收支 0 -3 -1 -3  速动比率 0.57 0.68 0.72 0.73 

利润总额 435 692 893 1026  现金比率 0.24 0.40 0.46 0.47 

所得税 90 153 197 227  资产负债率（%） 71.37 76.50 76.97 77.04 

净利润 345 539 696 799  经营效率     

归属于母公司净利润 203 231 274 327  应收账款周转天数 13.19 11.56 11.25 11.17 

EBITDA 485 773 885 976  存货周转天数 6.60 5.32 5.47 5.55 

      总资产周转率 5.46 5.32 4.74 4.68 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 2336 5813 7894 9362  每股收益 0.76 0.86 1.02 1.22 

应收账款及票据 2919 3009 3324 3701  每股净资产 6.52 7.30 8.23 9.35 

预付款项 6253 7294 7955 8840  每股经营现金流 4.30 13.62 8.46 6.20 

存货 1362 1250 1443 1682  每股股利 0.08 0.09 0.11 0.13 

其他流动资产 349 1061 1082 1517  估值分析     

流动资产合计 13219 18428 21697 25103  PE 68 60 51 42 

长期股权投资 81 98 118 141  PB 7.9 7.1 6.3 5.5 

固定资产 165 177 186 194  EV/EBITDA 29.67 14.10 9.97 7.53 

无形资产 20 20 19 19  股息收益率（%） 0.15 0.18 0.21 0.25 

非流动资产合计 629 645 675 695       

资产合计 13848 19073 22373 25797       

短期借款 2805 2805 2805 2805  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 977 2123 2462 2905  净利润 345 539 696 799 

其他流动负债 6063 9629 11909 14125  折旧和摊销 34 44 46 58 

流动负债合计 9845 14557 17177 19835  营运资金变动 678 2923 1389 649 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 1154 3654 2268 1663 

其他长期负债 38 33 42 39  资本开支 -33 -37 -41 -49 

非流动负债合计 38 33 42 39  投资 -27 5 5 5 

负债合计 9883 14591 17219 19874  投资活动现金流 -39 -32 -36 -44 

股本 267 268 268 268  股权募资 7 1 0 0 

少数股东权益 2216 2524 2945 3417  债务募资 -734 2 -7 2 

股东权益合计 3965 4483 5153 5923  筹资活动现金流 -1114 -144 -151 -152 

负债和股东权益合计 13848 19073 22373 25797  现金净流量 3 3477 2081 1468 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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