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新点软件（688232.SH）2022 年年报点评    
 

疫情冲击业绩短期承压，有望受益于数字中国全面建设 
 

 2023 年 04 月 13 日 

 

➢ 事件：新点软件于 4 月 12 日晚发布 2022 年报，2022 年实现营收 28.24 亿

元，同比增长 1.07%；实现归母净利润 5.73 亿元，同比增长 13.68%；实现扣非

净利润 4.02 亿元，同比下降 18.97%。 

➢ 疫情背景下，Q4 营收展现公司成长韧性。在宏观经济环境存在较大变化的

背景下，公司积极推进各项工作开展，从 Q4 单季度看，在疫情大面积频发，部

分项目无法实现交付验收的情况下，新点软件实现营收 12.26 亿元，同比下降

1.59%，较三季度下滑幅度有所减少，足以反映出公司的成长韧性。 

➢ 持续提质增效，注重研发投入。1）利润端：2022 年公司的整体毛利率为

66.00%，同比提升 0.05pct，公司 2022 年度实现归母净利率 5.73 亿元，归母

净利率为 20.29%，同比提升 2.25pct；2）费用端：公司 2022 年度销售费用 6.92

亿元，同比增长 15.2%，主要系扩充销售团队、拓展市场活动增加所致；管理费

用 1.48 亿元，同比下降 20.0%，主要系组织管理变革，人才结构调整所致；研

发费用 5.26 亿元，同比增长 7.5%，持续进行核心产品的迭代和创新产品的研

发；3）员工规模：公司整体员工总数为 7601 人，较 2021 年底增长 1.6%，其

中销售人员 1666 人，较去年增加 101 人。 

➢ 智慧招采业务取得重大突破。2022 年公司智慧招采业务实现营收 12.22 亿

元，同比增长 14.93%，其中招采运营实现营收 4.97 亿元，同比增长 21.38%。

在项目类业务中，截至 2022 年底，公司累计承建公共资源交易平台项目覆盖 29

个省（自治区、直辖市），服务超过 200 多个地市、1000 多个县市区，累计承

接大型央企、国企的电子招标采购平台 50 余个；在招采运营业务中，公司 2022

年完成 5 个省份盐碱地的突破，新增专区数量近 100 个，同比增长 28%，累计

开设专区近 300 个，平台交易标段数量、招标金额同比增长均超过 40%。 

➢ 聚焦数字政府核心业务，持续推进政务 IT 应用。2022 年公司智慧政务业务

实现营收 12.34 亿元，同比下降 7.37%，主要系全国疫情冲击下，各地财政资金

较为紧张。2022 年，公司不断深化一网通办、一网统管、一网协同等核心应用

的研发，新增省级平台案例 23 个，承接智慧政务项目近 1500 个，覆盖 31 个

省、直辖市、自治区。 

➢ 投资建议：预计公司 23-25 年归母净利润分别为 7.46、9.71、12.17 亿元，

同比增速分别为 30%/30%/25%，当前市值对应 23/24/25 年 PE 为 29/22/18

倍。考虑到公司“电子采招+政务 IT+住建 IT”的业务版图，在国家从制度、法

规、政策等多个层面促进国内政府信息化软件及建筑行业信息化软件的发展的背

景下，公司有望充分受益，维持“推荐“评级。 

➢ 风险提示：市场竞争加剧的风险；政府信息化投入不及预期  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 2824 3537 4423 5443 

增长率（%） 1.1 25.2 25.1 23.1 

归属母公司股东净利润（百万元） 573 746 971 1217 

增长率（%） 13.7 30.2 30.1 25.4 

每股收益（元） 1.74 2.26 2.94 3.69 

PE 38 29 22 18 

PB 3.9 3.5 3.2 2.8 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 4 月 12 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 2824 3537 4423 5443  成长能力（%）     

营业成本 960 1162 1462 1807  营业收入增长率 1.07 25.23 25.06 23.05 

营业税金及附加 25 30 35 41  EBIT 增长率 -17.85 80.63 28.32 24.18 

销售费用 692 739 920 1089  净利润增长率 13.68 30.23 30.05 25.37 

管理费用 184 198 221 294  盈利能力（%）     

研发费用 526 637 796 980  毛利率 66.00 67.13 66.95 66.80 

EBIT 439 793 1018 1264  净利润率 20.29 21.10 21.94 22.36 

财务费用 -12 -15 -26 -39  总资产收益率 ROA 8.32 9.86 11.43 12.69 

资产减值损失 -20 -38 -41 -46  净资产收益率 ROE 10.20 12.09 14.06 15.60 

投资收益 11 7 9 11  偿债能力     

营业利润 562 777 1011 1267  流动比率 5.37 5.39 5.31 5.33 

营业外收支 35 0 0 0  速动比率 4.92 4.93 4.81 4.79 

利润总额 597 777 1011 1267  现金比率 0.60 0.90 1.18 1.42 

所得税 24 31 40 51  资产负债率（%） 18.48 18.46 18.74 18.67 

净利润 573 746 971 1217  经营效率     

归属于母公司净利润 573 746 971 1217  应收账款周转天数 182.00 170.00 150.00 140.00 

EBITDA 487 843 1073 1326  存货周转天数 165.13 160.00 160.00 160.00 

      总资产周转率 0.42 0.49 0.55 0.60 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 715 1184 1769 2408  每股收益 1.74 2.26 2.94 3.69 

应收账款及票据 1431 1606 1775 2041  每股净资产 17.02 18.71 20.91 23.64 

预付款项 28 35 44 54  每股经营现金流 0.28 2.13 2.75 3.12 

存货 434 494 622 768  每股股利 0.60 0.74 0.96 1.21 

其他流动资产 3750 3740 3770 3805  估值分析     

流动资产合计 6358 7059 7980 9077  PE 38 29 22 18 

长期股权投资 0 7 16 26  PB 3.9 3.5 3.2 2.8 

固定资产 264 267 281 294  EV/EBITDA 43.33 24.48 18.66 14.62 

无形资产 79 74 74 73  股息收益率（%） 0.91 1.12 1.46 1.83 

非流动资产合计 531 513 512 513       

资产合计 6889 7572 8492 9590       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 282 318 401 495  净利润 573 746 971 1217 

其他流动负债 902 991 1103 1206  折旧和摊销 48 50 56 63 

流动负债合计 1185 1309 1503 1701  营运资金变动 -495 -189 -223 -367 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 93 704 908 1031 

其他长期负债 88 88 88 89  资本开支 -101 -40 -59 -64 

非流动负债合计 88 88 88 89  投资 -211 0 0 0 

负债合计 1273 1397 1592 1790  投资活动现金流 -212 -40 -59 -64 

股本 330 330 330 330  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 0 0 -11 0 

股东权益合计 5616 6174 6901 7800  筹资活动现金流 -178 -196 -264 -328 

负债和股东权益合计 6889 7572 8492 9590  现金净流量 -297 468 585 639 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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