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证券研究报告·A 股公司简评 软件开发 

信创业务高增长，“平台+生

态”提升核心竞争力 
 

事件 

8 月 24 日，公司披露 2022 年半年度报告，2022 年上半年公司实

现营业收入 9.34 亿元，同比增长 4.98%；归母净利润 7723 万元，

同比增长 27.21%；扣非归母净利润 3913 万元，同比增长 5.84%。 

简评 

软件云服务业务推进平台化与云化，核心竞争力提升。受疫

情影响，2022 年上半年公司软件云服务业务实现营业收入 5.04

亿元，同比下滑 7.5%，其中行业云收入 4.34 亿元，同比小幅下

滑 3.7%，软硬一体化解决方案收入 6999 万元，同比下滑 25.5%，

软件云服务云化占比进一步提升。公司顺应云化、SaaS 化趋势，

积极投入研发并扩充产品矩阵，为交通、运营商、教育、制造等

多行业客户停工数字化解决方案、产品与服务。公司依托自身平

台能力打造智慧交通平台、企业合同管理系统、云考试系统等产

品，推动各重点行业解决方案的产品化与云化，软件云服务领域

核心竞争力稳步提升。 

加强与华为全方位战略合作，信创业务实现高速增长。公司

依托湘江鲲鹏、云上鲲鹏、九霄鲲鹏等控股子公司，持续为党政、

国资及重点行业提供国产服务器产品。2022 年上半年公司入围三

大运营商 PC 服务器、AI 服务器等集采项目。同时公司作为华为

昇腾万里伙伴，积极布局人工智能先进算力，中标长沙、重庆等

多地人工智能创新中心项目，为公司后续参与东数西算及 AI 创

新试验区打造标杆项目。2022 年上半年公司国产自主品牌服务器

及 PC 业务收入 3.09 亿元，同比增长 49.3%，公司与华为深度合

作，未来随着信创节奏由党政向行业加速推进，信创业务有望放

量增长。 

加大研发投入，围绕政企数字化和 OpenHarmony 积极布局。

公司依托基石研究院以及全资子公司开鸿智谷，对自研 PaaS 平

台迭代升级，强化自有中台能力，打造物联网平台、人工智能平

台、大数据治理平台，提升服务客户效率、丰富自身数字化产品

矩阵。基于 OpenHarmony 行业发行版，公司在交通、教育、工业

等领域开发行业发行版和创新产品，与贵州高速、广东省教育研

究院、三一重工、中联重科等多家企事业单位联合开发，助力

OpenHarmony 在各行业中的落地应用。未来，公司以自身平台、

鲲鹏生态、OpenHarmony 生态结合的“平台+生态”能力将助力公

司实现业务拓展，服务于 IT 国产化、万物互联、东数西算等国

家战略。 

 

首次评级 买入 

金戈 

jinge@csc.com.cn 

18614037573 

SAC 执证编号:S1440517110001 

SFC 中央编号:BPD352 

发布日期： 2022 年 09 月 05 日 

当前股价： 7.15 元 

 

主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%） 
 

1 个月 3 个月 12 个月 

4.99/7.25 15.32/15.19 -4.92/5.75 

12 月最高/最低价（元）  9.88/4.84 

总股本（万股）  125,582.77 

流通 A 股（万股）  111,592.91 

总市值（亿元）  89.79 

流通市值（亿元）  79.79 

近 3 月日均成交量（万）  3126.87 

主要股东   

李新宇  11.85% 
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公司软件云服务业务横向拓宽产品矩阵，信创业务与华为深度合作增长迅速，积极投入研发布局

OpenHarmony 在各行业中应用与落地。我们预计 22-24 年公司归母净利润分别为 1.51/2.17/3.08 亿元，对应

PE59/41/29 倍，首次覆盖，给予“买入”评级。 

 

风险提示：疫情反复风险，OpenHarmony 行业落地进度不及预期，信创业务发展不及预期等。 
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评级说明 
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上  
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不受任何第三方的授意或影响。（ii）本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

法律主体说明 
本报告由中信建投证券股份有限公司及/或其附属机构（以下合称“中信建投”）制作，由中信建投证券股份有限公司在中华人民共和

国（仅为本报告目的，不包括香港、澳门、台湾）提供。中信建投证券股份有限公司具有中国证监会许可的投资咨询业务资格，本报告署
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本报告由中信建投制作。发送本报告不构成任何合同或承诺的基础，不因接收者收到本报告而视其为中信建投客户。 

本报告的信息均来源于中信建投认为可靠的公开资料，但中信建投对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所载观点、评

估和预测仅反映本报告出具日该分析师的判断，该等观点、评估和预测可能在不发出通知的情况下有所变更，亦有可能因使用不同假设和

标准或者采用不同分析方法而与中信建投其他部门、人员口头或书面表达的意见不同或相反。本报告所引证券或其他金融工具的过往业绩

不代表其未来表现。报告中所含任何具有预测性质的内容皆基于相应的假设条件，而任何假设条件都可能随时发生变化并影响实际投资收

益。中信建投不承诺、不保证本报告所含具有预测性质的内容必然得以实现。 

本报告内容的全部或部分均不构成投资建议。本报告所包含的观点、建议并未考虑报告接收人在财务状况、投资目的、风险偏好等方

面的具体情况，报告接收者应当独立评估本报告所含信息，基于自身投资目标、需求、市场机会、风险及其他因素自主做出决策并自行承

担投资风险。中信建投建议所有投资者应就任何潜在投资向其税务、会计或法律顾问咨询。不论报告接收者是否根据本报告做出投资决策，

中信建投都不对该等投资决策提供任何形式的担保，亦不以任何形式分享投资收益或者分担投资损失。中信建投不对使用本报告所产生的

任何直接或间接损失承担责任。 

在法律法规及监管规定允许的范围内，中信建投可能持有并交易本报告中所提公司的股份或其他财产权益，也可能在过去 12 个月、目

前或者将来为本报告中所提公司提供或者争取为其提供投资银行、做市交易、财务顾问或其他金融服务。本报告内容真实、准确、完整地

反映了署名分析师的观点，分析师的薪酬无论过去、现在或未来都不会直接或间接与其所撰写报告中的具体观点相联系，分析师亦不会因

撰写本报告而获取不当利益。 

本报告为中信建投所有。未经中信建投事先书面许可，任何机构和/或个人不得以任何形式转发、翻版、复制、发布或引用本报告全部
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