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业绩预计高增，股权激励彰显信心  华建集团(600629.SH) 

推荐 维持评级 
核心观点：   

 

⚫ 限制性股票授予完成，彰显未来发展信心。2022年 3月 2日
公司完成 2022 年限制性股票激励计划限制性股票的登记工
作，公司此次授予 99名激励对象 2173.18万股限制性股票，
授予价格为 3.19元/股，授予对象包括总经理、副总经理、
总工程师、财务总监、工程总监、运营总监和其他管理、技
术骨干共 99 人。本次授予的限制性股票自授予登记完成之
日起满 36个月后，在满足限售条件后分批解除限售。根据公
司限制性股票激励计划草案，公司在归母净利润、营业收入、
加权平均资产收益率和研发费用率层面分别设置了考核指
标，其中，在归母净利润层面的考核指标是以 2020年归母净
利润为基础，2022 年至 2024 年增长率不低于 95%、125%、
132%，即归母净利润不低于 3.39亿、3.92亿和 4.04 亿元；
且不低于行业平均值或对标企业 75 分位水平。此次公司限
制性股票激励计划完成，将公司利益与管理层利益深度绑
定，彰显公司对未来发展的信心。 

⚫ 工程技术管理服务新签合同额增速较高。2021年公司新签合
同额 126.22亿元，同比增长 2.09%。其中，工程设计新签合
同额 64.4亿元，同比减少 4.61%，占比 51.03%；工程技术管
理服务新签合同额 10.17 亿元，同比增长 34.84%，占比
8.05%；工程承包新签合同额 49.95亿元，同比增长 7.28%，
占比 39.57%；工程勘察新签合同额 1.71 亿元，同比减少
15.41%，占比 1.35%。新签合同中，工程设计板块占比最高，
也是公司主要的收入来源；工程技术管理服务新签合同额体
量较小，增速较高，未来有望延续较高增长。 

⚫ 2021 年业绩高增。根据公司 2021年业绩预增公告，预计 2021
年公司归母净利润为 3.04-3.39 亿元，同比增长 75%-95%；
扣非后归母净利润为 2.40-2.73亿元，同比增长 185%-225%。
2020年，受海外疫情影响，下属海外公司威尔逊经营受到重
大影响，于 2021年 3月申请破产清算，基于威尔逊公司 2020 
年度的经营亏损以及因进行破产清算而导致的各项相关资 
产计提减值准备，对公司 2020 年度合并报表净利润产生了
较大影响。2021年公司紧紧抓住全国重点战略区域、长三角
一体化发展、“五个新城”、城市更新以及绿色双碳等机遇，
全力推进各项重点工作，实现 2021 年业绩较上年有一定幅
度的增长。 

⚫ 投资建议：预计公司2021-2022年营收分别为103.36/120.94
亿元，同比增长 20%/17%，归母净利润为 3.30/3.67 亿元，
同比增长 90%/11%,对应当前股价 PE 分别为 15/14 倍，维持
“推荐”评级。 

⚫ 风险提示：市场竞争加剧的风险；新冠疫情影响工程进度的
风险；应收账款回收不及预期的风险。 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过

去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

龙天光：建筑行业分析师。本科和研究生均毕业于复旦大学。2014 年就职于中国航空电子研究所。2016-2018 年就职于长江

证券研究所。2018 年加入银河证券，担任通信、建筑行业组长。团队获 2017 年新财富第七名，Wind 最受欢迎分析师第五名。

2018 年担任中央电视台财经频道节目录制嘉宾。2019 年获财经最佳选股分析师建筑行业第一名。2021 年东方财富 Choice 最佳分

析师建筑行业第三名。 

钱德胜：建筑行业分析师。硕士学历，曾就职于国元证券研究所，5 年行业研究经验。 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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