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资产负债表             利润表   

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E   会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

货币资金 439  800  1071  1464  1918    营业收入 3962  4059  4712  5462  6333  

应收票据及账款 1959  2132  2272  2963  3782    营业成本 2858  2821  3246  3734  4283  

预付账款 59  42  52  60  69    税金及附加 27  32  35  40  47  

其他应收款 16  20  21  24  28    销售费用 300  356  316  366  412  

存货 1541  2085  2223  2353  2582    管理费用 146  161  165  191  222  

其他流动资产 148  126  131  137  145    研发费用 150  176  200  232  266  

流动资产总计 4161  5205  5770  7001  8524    财务费用 -4  -74  25  23  22  

长期股权投资 14  11  10  9  8    资产减值损失 -2  -25  -14  -17  -19  

固定资产 1265  1315  1182  1078  994    信用减值损失 -36  -19  -26  -30  -34  

在建工程 168  120  234  247  210    其他经营损益 -0  -0  -0  -0  -0  

无形资产 158  153  148  160  164    投资收益 -25  -4  -1  -1  -1  

长期待摊费用 0  0  0  0  0    公允价值变动损益 1  1  0  0  0  

其他非流动资产 143  166  190  190  189    资产处置收益 -3  -8  0  0  0  

非流动资产合计 1747  1765  1764  1683  1565    其他收益 15  14  15  15  15  

资产总计 5908  6970  7534  8685  10089    营业利润 434  547  699  843  1043  

短期借款 813  673  637  623  635    营业外收入 0  3  2  2  2  

应付票据及账款 1329  1659  1957  2251  2582    营业外支出 1  1  1  1  1  

其他流动负债 709  1241  939  1082  1244    其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 2850  3573  3533  3956  4460    利润总额 433  549  700  843  1043  

长期借款 6  4  3  2  1    所得税 54  74  95  115  142  

其他非流动负债 69  72  72  72  72    净利润 380  474  604  729  901  

非流动负债合计 75  76  75  74  73    少数股东损益 2  8  7  8  10  

负债合计 2925  3648  3608  4030  4533    归属母公司净利润 377  466  597  720  891  

股本 749  749  749  749  749    EBITDA 554  619  975  1146  1382  

资本公积 807  818  818  818  818    NOPLAT 380  416  626  748  919  

留存收益 1371  1684  2281  3002  3892    EPS(元) 0.5  0.6  0.8  1.0  1.2  

归属母公司权益 2927  3251  3849  4569  5459          
 

    

少数股东权益 56  71  78  86  96    主要财务比率           

股东权益合计 2983  3322  3926  4655  5556    会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

负债和股东权益合计 5908  6970  7534  8685  10089    成长能力           

              营收增长率 9.1% 2.5% 16.1% 15.9% 15.9% 

现金流量表             营业利润增长率 -29.9% 25.8% 27.9% 20.6% 23.7% 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E   EBIT增长率 -37.0% 10.4% 52.9% 19.5% 22.9% 

税后经营利润 380  474  592  716  888    EBITDA 增长率 -29.1% 11.7% 57.4% 17.6% 20.6% 

折旧与摊销 125  145  250  280  317    归母净利润增长率 -28.5% 23.5% 28.1% 20.6% 23.7% 

财务费用 -4  -74  25  23  22    经营现金流增长率 19.9% -18.8% 4.4% 8.3% 5.2% 

投资损失 25  4  1  1  1    盈利能力           

营运资金变动 117  -70  -298  -401  -576    毛利率 27.8% 30.5% 31.1% 31.6% 32.4% 

其他经营现金流 48  82  15  15  15    净利率 9.6% 11.7% 12.8% 13.3% 14.2% 

经营性现金净流量 689  560  585  633  667    营业利润率 11.0% 13.5% 14.8% 15.4% 16.5% 

资本支出 370  264  250  200  200    ROE 12.9% 14.3% 15.5% 15.8% 16.3% 

长期投资 -109  13  0  0  0    ROA 6.4% 6.7% 7.9% 8.3% 8.8% 

其他投资现金流 -0  7  -2  -2  -2    ROIC 10.8% 11.4% 17.8% 19.3% 21.5% 

投资性现金净流量 -479  -245  -252  -202  -202    估值倍数           

短期借款 186  -139  -36  -14  12    P/E 25.6  20.7  16.2  13.4  10.9  

长期借款 6  -2  -1  -1  -1    P/S 2.4  2.4  2.1  1.8  1.5  

普通股增加 -1  0  0  0  0    P/B 3.3  3.0  2.5  2.1  1.8  

资本公积增加 10  11  0  0  0    股息率 1.9% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

其他筹资现金流 -368  80  -25  -23  -22    EV/EBIT 20.8  18.1  13.4  10.8  8.5  

筹资性现金净流量 -167  -50  -62  -38  -11    EV/EBITDA 16.1  13.8  9.9  8.2  6.5  

现金流量净额 48  392  271  393  454    EV/NOPLAT 23.5  20.6  15.5  12.5  9.8   




