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新大陆（000997.SZ）2022 年年报&2023 年一季报点评     

一季度利润增速超预期，全年业绩弹性值得期待 
 

 2023 年 05 月 05 日 

 

➢ 事件：新大陆于 4 月 28 日晚发布 2022 年年报及 2023 年一季报，2022 年

全年实现营业收入 73.70 亿元，同比下降 4.26%；实现归母净利润-3.82 亿元，

同比下降 154.20%；实现扣非后归母净利润 4.58 亿元，同比下降 8.21%。2023

年 Q1，实现营业收入 18.99 亿元，同比增长 6.08%；实现归母净利润 2.99 亿

元，同比增长 257.16%；实现扣非后归母净利润 2.49 亿元，同比增长 38.01%。 

➢ 持续加大研发投入，前瞻布局人工智能。1）费用端：2022 年，公司销售费

用、管理费用、研发费用总计 15.37 亿元，同比增长 4.79%，其中研发费用 6.57

亿元，占营业总收入的 8.91%，公司在人工智能、边缘计算、区块链等前瞻技术

研发上取得了显著效果，2021 年底公司加入由中科院自动化研究所牵头的“多模

态人工智能产业联盟”，参与“紫东太初”多模态大模型的研发应用；2）利润端：

公司 2022 年度实现归母净利润-3.82 亿元，主要系全资子公司国通星驿公司在

收单业务中存在部分标准类商户交易使用优惠类商户交易费率上送清算网络的

情形，需按照相关协议将涉及资金退还至待处理账户所致。 

➢ 海外 POS 业务呈现猛增势头，支付服务交易需求回暖。1）电子支付及信息

识读产品：2022 年实现营收 33.35 亿元，同比增长 12.54%，其中海外销售收

入 20.73 亿元，占该业务收入比例 60%以上，同比增长 46.10%。2022 年公司

实现智能 POS、智能收银机、标准 POS、新型扫码 POS、泛智能终端等产品销

量合计超 1100 万台，其中海外销量超 400 万台，海外业务收入同比增长超 58%；

2）商户运营及增值服务：2022 年实现营收 29.07 亿元，同比下降 15.19%，主

要系外部宏观环境的变化对我国线下消费市场产生较大影响所致，公司全年支付

服务业务总交易量近 2.4 万亿，同比下降 6%，值得注意，下半年在公司成功续

牌及市场加速出清的双重作用下，支付服务业务交易量呈现逐步回暖态势。 

➢ 重点把握国内线下消费复苏和海外移动支付快速发展的时代机遇。

2023Q1，在市场环境确定性增强、消费复苏、宏观经济回暖背景下，公司经营

业绩实现较快增长，其中，商户运营及增值服务业务 2023 年 Q1 累计实现支付

服务业务总交易量近 6600 亿，同比增长超 20%，支付业务规模及盈利弹性在促

消费等政策推动下，实现快速增长；同时，公司智能终端集群海外业务持续快速

增长，一季度海外营收同比增长 22.82%，本地化部署策略效果持续释放。 

➢ 投资建议：预计公司 23-25 年归母净利润分别为 9.14、11.41、13.72 亿元，

同比增速分别为 339%/25%/20%，当前市值对应 23/24/25 年 PE 为 20/16/13

倍，考虑到新大陆收单业务的高速增长以及海外市场的不断拓展，在 2023 年数

字经济布局全面落地的背景下，公司有望充分受益，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：市场竞争加剧风险；海外业务拓展不及预期；收单业务景气度恢

复不及预期   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 7370 9227 11056 12947 

增长率（%） -4.3 25.2 19.8 17.1 

归属母公司股东净利润（百万元） -382 914 1141 1372 

增长率（%） -154.2 339.4 24.9 20.2 

每股收益（元） -0.37 0.89 1.11 1.33 

PE / 20 16 13 

PB 3.2 2.7 2.4 2.2 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 5 月 4 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 7370 9227 11056 12947  成长能力（%）     

营业成本 5003 6274 7544 8864  营业收入增长率 -4.26 25.20 19.82 17.11 

营业税金及附加 27 46 55 65  EBIT 增长率 -36.61 146.57 24.48 20.00 

销售费用 362 388 442 518  净利润增长率 -154.20 339.37 24.91 20.24 

管理费用 518 526 630 738  盈利能力（%）     

研发费用 657 683 846 1023  毛利率 25.68 32.00 31.76 31.54 

EBIT 430 1061 1321 1585  净利润率 -5.73 9.90 10.32 10.60 

财务费用 -133 -34 -41 -48  总资产收益率 ROA -3.29 7.22 8.24 9.09 

资产减值损失 -49 -37 -42 -45  净资产收益率 ROE -6.83 14.05 15.60 16.58 

投资收益 -13 0 0 0  偿债能力     

营业利润 408 1058 1321 1588  流动比率 1.34 1.33 1.45 1.60 

营业外收支 -753 0 0 0  速动比率 1.05 1.05 1.18 1.32 

利润总额 -345 1058 1321 1588  现金比率 0.66 0.66 0.77 0.90 

所得税 4 106 132 159  资产负债率（%） 50.29 46.91 45.30 43.08 

净利润 -350 952 1189 1430  经营效率     

归属于母公司净利润 -382 914 1141 1372  应收账款周转天数 55.22 50.00 45.00 40.00 

EBITDA 562 1194 1474 1741  存货周转天数 78.22 70.00 65.00 60.00 

      总资产周转率 0.58 0.76 0.83 0.89 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 3766 3794 4746 5705  每股收益 -0.37 0.89 1.11 1.33 

应收账款及票据 1008 923 1036 1135  每股净资产 5.41 6.30 7.09 8.02 

预付款项 63 69 83 98  每股经营现金流 1.01 0.94 1.31 1.49 

存货 1061 1167 1303 1413  每股股利 0.00 0.32 0.40 0.48 

其他流动资产 1752 1713 1718 1788  估值分析     

流动资产合计 7649 7666 8887 10139  PE / 20 16 13 

长期股权投资 86 86 86 86  PB 3.2 2.7 2.4 2.2 

固定资产 349 345 334 321  EV/EBITDA 26.10 12.27 9.27 7.31 

无形资产 132 131 129 127  股息收益率（%） 0.00 1.84 2.30 2.76 

非流动资产合计 3938 4982 4962 4960       

资产合计 11587 12648 13849 15098       

短期借款 505 505 505 505  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 759 774 827 899  净利润 -350 952 1189 1430 

其他流动负债 4447 4502 4795 4941  折旧和摊销 131 133 153 155 

流动负债合计 5710 5780 6127 6345  营运资金变动 703 -496 -384 -403 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 1045 972 1350 1534 

其他长期负债 117 153 146 159  资本开支 -167 -106 -112 -126 

非流动负债合计 117 153 146 159  投资 259 0 0 0 

负债合计 5827 5933 6273 6504  投资活动现金流 -642 -908 -2 -126 

股本 1032 1032 1032 1032  股权募资 1 0 0 0 

少数股东权益 173 211 259 316  债务募资 20 -3 -16 0 

股东权益合计 5760 6715 7575 8594  筹资活动现金流 -336 -36 -396 -449 

负债和股东权益合计 11587 12648 13849 15098  现金净流量 101 28 953 959 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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