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苏州银行 
  
净利息收入和手续费收入表现积极 
  
苏州银行 2022 年报和 1 季度业绩同比增长 26.1%和 20.8%；营业收入同比增长
8.6%和 5.3%；加权平均净资产收益率为 11.52%和 13.04%，同比上升 1.56 和 0.12

个百分点。1 季度不良率为 0.87%，拨备覆盖率为 519.66%。 

苏州银行年报和 1 季度业绩持续高增，拨备、规模贡献业绩。1 季度，营业收入

同比 5.3%，息收入和手续费收入增长较好，仅其他非息受市场影响略有拖累。

息差同比持平，优于同业，2022 年季度息差变化与行业有差异，整体呈逐季上升

态势，今年后续三个季度净息差基数或上升，对息收入形成一定拖累，考虑到公

司资产质量较好，存量拨备充足，可释放空间较大，业绩持续快增可持续。公司

区位优势突出，制造业信贷优势稀缺，资产质量好且拨备充足，目前 2023 年 PB

估值 0.67X，估值偏低，投资价值较为突出，维持对公司增持评级。 

支撑评级的要点 

 盈利增速持续高位，营收较去年 4 季度提升 

苏州银行 2022 年业绩同比增长 26.1%，2023 年 1 季度同比增长 20.8%，业绩
贡献主要来自拨备和规模。业绩持续高增长带动盈利能力持续提升。1 季度
营业收入同比增长 5.2%，其中息收入同比增长 11.1%，手续费同比增长 6.5%，
息和费均表现较好，仅投资相关其他非息同比下降 17.0%，拖累收入增速。
息收入表现较好源于息差同比持平无拖累，好于行业，测算生息资产同比增
长 11.1%，规模增长持续平稳。 

 息差同比持平，环比上季度下降 

1 季度净息差 1.77%，同比持平，表现优于行业。测算季度净息差 2022 年 4

季度 1.92%，环比 3 季持平，2023 年 1 季度环比上季度下降 15bp。公司 2022

年季度息差变化与行业有差异，整体呈逐季上升态势，今年后续三个季度净
息差基数或上升，形成息收入拖累。 

 2022 年 4 季资产质量改善，2023 年 1 季度边际压力略升，整体平稳 

2022 年 4 季度不良率 0.88%，环比持平，关注、逾期占比较中期下降，公司
对公不良率较中期下降，其中占比较高的制造业及租赁及商务服务均有下降，
批发零售和建筑业略上升。2023 年 1 季度不良率 0.87%，较上年下降 1bp，
关注贷款占比 0.76%，环比上升 1bp，正常贷款迁徙率 0.85%略有上升。年报
和 1 季报增量拨备同比下降 17.3%和 30.5%，拨备覆盖率 530.81%和 519.66%，
环比分别下降 1.69 和 11.15 个百分点，两个报告期拨贷比 4.67%和 4.52%，
环比下降 2bp 和 15bp，公司拨备覆盖率与拨贷比略降，资产质量较好，存量
拨备绝对水平仍高位，未来仍有较大释放空间。 

估值 

 根据公司公告，我们调整公司盈利预测，2023/2024 年 EPS 调整为 1.24/1.43

元，给予 2025 年 EPS1.64 元，目前股价对应 2023 至 2025 年 PB 为
0.67x/0.59x/0.52x，维持增持评级。 

评级面临的主要风险 

 经济下行、疫情反复导致资产质量恶化超预期。   
投资摘要 

年结日: 12 月 31 日 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入 10,829  11,763  12,243  14,248  16,159  

变动 (%) 4.49  8.62  4.08  16.38  13.41  
      归母净利润 3,107  3,918  4,539  5,244  6,024  

变动 (%) 20.79  26.13  15.83  15.55  14.87  

每股收益(元)  0.93   1.07   1.24   1.43   1.64  

原预测  1.11 1.31 1.55  

变动 (%)  -3.6 -5.3 -7.7  

净资产收益率(%) 9.96  11.50  11.97  12.17  12.27  

市盈率 (倍)  7.91   6.90   5.95   5.15   4.49  

市净率 (倍)  0.75   0.76   0.67   0.59   0.52  

资料来源：公司公告，中银证券预测 
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图表 1. 苏州银行 2022 年年报及 2023 年一季报摘要 

 

资料来源：公司公告，中银证券 

 

风险提示： 

经济下行、疫情反复导致资产质量恶化超预期。 
 

单位： 除百分比外，其他为RMB 百万 
2022N 2023Q1 2022Q4 2023Q1 2022Q4 2023Q1

累积同比 累积同比 季度环比 季度环比 季度同比 季度同比
2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 YoY(%) YoY(%) 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 QoQ(%) QoQ(%) YoY(%) YoY(%) 返回汇总指标

利润表（百万元） 返回目录
利息收入 17,209       4,570         18,925       4,948         9.97 8.27 4,401         4,570         4,711         4,781         4,863         4,948         1.72 1.74 10.49 8.27

利息支出 (9,676)       (2,647)       (10,584)      (2,811)       9.38 6.20 (2,565)        (2,647)        (2,647)        (2,622)        (2,668)        (2,811)        1.76 5.35 4.00 6.20

净利息收入 7,533         1,923         8,341         2,137         10.73 11.13 1,836         1,923         2,064         2,159         2,195         2,137         1.67 (2.66) 19.55 11.13

净手续费收入 1,222         541           1,317         576           7.77 6.49 341            541            246            252            279            576            11.00 106.13 (18.12) 6.49

净其他非息收入 2,075         537           2,105         446           1.47 (16.98) 557            537            644            660            263            446            (60.08) 69.28 (52.74) (16.98)

净非利息收入 3,297         1,078         3,422         1,022         3.80 (5.21) 899            1,078         890            912            543            1,022         (40.46) 88.24 (39.60) (5.21)

营业收入 10,829       3,001         11,763       3,158         8.62 5.26 2,735         3,001         2,954         3,071         2,738         3,158         (10.84) 15.36 0.11 5.26

税金及附加 (108)          (33)            (149)          (33)            38.75 1.69 (25)             (33)             (55)             (30)             (32)             (33)             9.02 3.06 30.42 1.69

业务及管理费 (3,401)       (877)          (3,854)       (1,005)       13.31 14.66 (1,011)        (877)           (939)           (997)           (1,041)        (1,005)        4.40 (3.43) 2.98 14.66

营业费用及营业税 (3,509)       (909)          (4,003)       (1,038)       14.09 14.19 (1,036)        (909)           (994)           (1,027)        (1,073)        (1,038)        4.54 (3.24) 3.63 14.19

营业外净收入 (85)            (55)            (84)            (30)            (0.80) (46.02) (16)             (55)             (7)              (15)             (7)              (30)             (49.13) 296.68 (53.93) (46.02)

拨备前利润 7,236         2,036         7,676         2,090         6.08 2.65 1,683         2,036         1,953         2,029         1,657         2,090         (18.34) 26.14 (1.53) 2.65

资产减值损失 (3,341)       (732)          (2,764)       (509)          (17.27) (30.46) (824)           (732)           (587)           (815)           (630)           (509)           (22.67) (19.15) (23.52) (30.46)

税前利润 3,895         1,304         4,912         1,581         26.11 21.25 859            1,304         1,366         1,215         1,027         1,581         (15.44) 53.92 19.54 21.25

所得税 (607)          (196)          (795)          (230)          30.90 17.51 (187)           (196)           (221)           (228)           (150)           (230)           (34.17) 52.82 (19.56) 17.51

税后利润 3,287         1,108         4,117         1,351         25.23 21.91 672            1,108         1,145         986            877            1,351         (11.10) 54.11 30.41 21.91

归母利润 3,107         1,073         3,918         1,296         26.13 20.84

资产负债（百万元） 较年初 较年初

总资产 453,029     497,181     524,549     554,986     15.79 11.63 453,029      497,181      505,747      509,581      524,549      554,986      2.94 5.80 15.8% 5.8%

贷款总额 213,635     229,573     251,052     269,071     17.51 17.20 213,635      229,573      238,667      245,626      251,052      269,071      2.21 7.18 17.5% 7.2%

计息负债 414,380     453,616     478,475     507,973     15.47 11.98 414,380      453,616      462,214      463,664      478,475      507,973      3.19 6.16 15.5% 6.2%

存款 278,343     301,689     323,585     360,490     16.25 19.49 278,343      301,689      311,577      312,832      323,585      360,490      3.44 11.41 16.3% 11.4%

加权风险资产 320,051     350,205     373,172     392,690     16.60 12.13 320,051      350,205      359,702      362,556      373,172      392,690      2.93 5.23 16.6% 5.2%

业绩增长拆分 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23

规模增长 15.50% 16.18% 16.46% 13.74% 1.60% 5.81% 5.50% 1.30% 1.92% 4.43%

净息差扩大 (15.40%) (17.21%) (5.74%) (2.62%) (3.07%) (1.09%) 1.84% 3.32% (0.25%) (7.08%)

非息收入 4.39% 6.04% (2.11%) (5.87%) 7.32% 5.00% (8.89%) (0.66%) (12.51%) 18.02%

成本 (3.58%) (3.59%) (2.54%) (2.61%) (8.02%) 11.28% (2.53%) (0.05%) (7.50%) 10.78%

拨备 16.84% 15.35% 20.04% 18.60% (4.60%) 30.75% 8.85% (14.98%) 2.90% 27.78%

税收 2.87% (0.43%) (0.88%) 0.66% (6.36%) 13.10% (1.45%) (2.79%) 4.34% 0.19%

净息差 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 年度同比 年度同比 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 季度环比 季度环比 季度同比 季度同比
单季度指标（年化） QoQ(bp) QoQ(bp) YoY(bp) YoY(bp)

净息差-测算2 1.81 1.81 1.92 1.77 1.81 1.81 1.85 1.92 1.92 1.77 (0.00) (0.15) 0.11 (0.04)

生息资产收益率-测算2 4.34 4.30 4.25 4.09 4.34 4.30 4.23 4.25 4.25 4.09 0.00 (0.16) (0.09) (0.21)

计息负债成本率-测算2 2.50 2.44 2.26 2.28 2.50 2.44 2.31 2.27 2.26 2.28 (0.00) 0.01 (0.23) (0.16)

累计指标（年化） 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 年度同比 年度同比 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23

净息差-公告 1.91 1.77 1.87 1.77 (0.04) 0.00 1.91 1.77 1.82 1.85 1.87 1.77

净利差-公告 1.98 1.85 1.93 1.84 (0.05) (0.01) 1.98 1.85 1.89 1.92 1.93 1.84

存贷利差-公告 2.64 2.48 (0.16) 2.64 2.54 2.48

生息资产收益率-公告 4.37 4.23 (0.14) 4.37 4.23 4.23

计息负债成本率-公告 2.39 2.30 (0.09) 2.39 2.34 2.30

贷款收益率-公告 4.89 4.70 (0.19) 4.89 4.76 4.70

存款成本率-公告 2.25 2.22 (0.03) 2.25 2.22 2.22

净息差-测算2 1.93 1.81 1.88 1.77 (0.06) (0.04) 1.93 1.81 1.83 1.86 1.88 1.77

生息资产收益率-测算2 4.42 4.30 4.26 4.09 (0.16) (0.21) 4.42 4.30 4.27 4.26 4.26 4.09

计息负债成本率-测算2 2.43 2.44 2.32 2.28 (0.12) (0.16) 2.43 2.44 2.37 2.34 2.32 2.28

规模 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 年度同比 年度同比 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 季度环比 季度环比 较年初 较年初
单季度公告平均余额 QoQ(%) QoQ(%)

生息资产-公告平均余额 393947 0 446890 0 13.44 N.A. N.A.

贷款-公告平均余额 203306 0 235870 0 16.02 N.A. N.A.

计息负债-公告平均余额 405108 0 459476 0 13.42 N.A. N.A.

存款-公告平均余额 262039 0 298737 0 14.00 N.A. N.A.

贷存比(含贴现) 77.6 79.0

季度环比 季度环比 较年初 较年初
总资产 453029 497181 524549 554986 15.79 11.63 453029 497181 505747 509581 524549 554986 2.94 5.80 15.79 5.80

生息资产-期末时点 408028 441383 464941 502740 13.95 13.90 408028 441383 449734 450933 464941 502740 3.11 8.13 13.95 8.13

贷款总额--期末时点 213635 229573 251052 269071 17.51 17.20 213635 229573 238667 245626 251052 269071 2.21 7.18 17.51 7.18

债券投资(计息）-期末时点122354 130560 123421 146253 0.87 12.02 122354 130560 129675 125202 123421 146253 (1.42) 18.50 0.87 18.50

交易类-期末时点 46876 56823 61892 54273 32.03 (4.49) 46876 56823 57445 60712 61892 54273 1.94 (12.31) 32.03 (12.31)

计息负债--期末时点 414695 453616 478767 507973 15.45 11.98 414695 453616 462214 463664 478767 507973 3.26 6.10 15.45 6.10

存款--期末时点 278343 301689 323585 360490 16.25 19.49 278343 301689 311577 312832 323585 360490 3.44 11.41 16.25 11.41

规模同比 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 年度同比 年度同比 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23

总资产 16.74 15.17 15.79 11.63 16.74 15.17 15.07 14.75 15.79 11.63

生息资产 16.57 13.77 13.95 13.90 16.57 13.77 15.96 11.94 13.95 13.90

贷款总额 13.36 15.47 17.51 17.20 13.36 15.47 15.62 17.91 17.51 17.20

债券投资 16.08 8.64 0.87 12.02 16.08 8.64 11.35 3.39 0.87 12.02

交易类 22.11 27.53 32.03 (4.49) 22.11 27.53 8.37 41.32 32.03 (4.49)

计息负债 17.74 14.70 15.45 11.98 17.74 14.70 14.53 13.84 15.45 11.98

存款 11.29 11.20 16.25 19.49 11.29 11.20 16.02 14.58 16.25 19.49

结构占比
生息资产/总资产 90.07 88.78 88.64 90.59 (1.43) 1.81 90.07 88.78 88.92 88.49 88.64 90.59 0.15 1.95 (1.43) 1.95

贷款总额/生息资产 52.36 52.01 54.00 53.52 1.64 1.51 47.16 46.17 47.19 48.20 47.86 48.48 (0.34) 0.62 0.70 0.62

债券投资/生息资产 29.99 29.58 26.55 29.09 (3.44) (0.49) 27.01 26.26 25.64 24.57 23.53 26.35 (1.04) 2.82 (3.48) 2.82

交易类/总资产 10.35 11.43 11.80 9.78 1.45 (1.65) 10.35 11.43 11.36 11.91 11.80 9.78 (0.11) (2.02) 1.45 (2.02)

计息负债/生息资产 101.63 102.77 102.97 101.04 1.34 (1.73) 101.63 102.77 102.78 102.82 102.97 101.04 0.15 (1.93) 1.34 (1.93)

存款/计息负债 67.12 66.51 67.59 70.97 0.47 4.46 67.12 66.51 67.41 67.47 67.59 70.97 0.12 3.38 0.47 3.38

0.00 0.00

贷存比 76.75 76.10 77.58 74.64 0.83 (1.46) 76.75 76.10 76.87 76.30 77.58 74.64 1.29 (2.94) 0.83 (2.94)

手续费 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 年度同比 年度同比 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 季度环比 季度环比 季度同比 季度同比
年累计 QoQ(%) QoQ(%) QoQ(%) QoQ(%)

手续费 1,222         541           1,317         576           341            541            246            252            279            576            11.00 106.13 (18.12) 6.49

手续费占比 11.28 18.01 11.20 18.23 (0.09) 0.21 12.47 18.01 8.31 8.19 10.20 18.23

其他非息占比 19.16 17.90 17.90 14.12 (1.26) (3.78) 20.38 17.90 21.82 21.49 9.62 14.12

投资收益 1,635 372 1,398 258

公允价值 158 40 206 163

资产质量和拨备 2021N 2022Q1 2022N 2023Q1 年度同比 年度同比 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 季度环比 季度环比 季度同比 季度同比
不良贷款率 1.11 0.99 0.88 0.87 (0.23) (0.12) 1.11 0.99 0.90 0.88 0.88 0.87 (0.00) (0.01) (0.23) (0.12)

不良余额 2,369 2,266 2,206 2,336 (6.89) 3.06 2,369 2,266 2,150 2,159 2,206 2,336 2.16 5.89 (6.89) 3.06

不良生成率（年累计） 0.23 (0.19) 0.05 0.21 (0.18) 0.40 0.23 (0.20) 0.05 (0.18) 0.00

单季度测算不良净生成率 1.24 (0.33) (0.23) 0.01 0.40 0.05 0.39 (0.35) (0.84) 0.38

测算仅供参考
关注类占比 0.96 0.81 0.75 0.76 (0.22) (0.05) 0.96 0.81 0.80 0.80 0.75 0.76

逾期占比 0.84 N.A. 0.68 N.A. (0.16) N.A. 0.84 N.A. 0.73 N.A. 0.68 N.A.

90天以内逾期贷款增速 -55.78 N.A. 66.56 N.A. 122.34 N.A. (68.62) N.A. (42.24) N.A. 10.74 N.A. 相比上一个报告期增速（半年）

逾期/不良 75.25 N.A. 77.30 N.A. 2.05 N.A. 75.25 N.A. 80.77 N.A. 77.30 N.A.

90天以上逾期/不良 64.94 0.00 58.85 0.00 (6.09) N.A. 64.94 0.00 65.93 0.00 58.85 0.00

年累计核销-公告 658 0 272 0 658 0 3 3 272 0

信用成本-年累计 1.47 0.82 0.78 N.A. (0.69) N.A. 1.47 0.66 0.78

资产减值损失/总资产 0.74 0.15 0.53 0.09 (0.21) (0.06) 0.74 0.15 0.26 0.42 0.53 0.09

拨备覆盖率 422.91 463.64 530.81 519.66 107.90 56.02 422.91 463.64 504.93 532.50 530.81 519.66 (1.69) (11.15)

拨备/贷款总额 4.70 4.58 4.67 4.52 (0.03) (0.07) 4.70 4.58 4.56 4.69 4.67 4.52 (0.02) (0.15)

拨备余额 10,018       10,507       11,707       12,137       10,018       10,507       10,857       11,496       11,707       12,137       

成本和税收 季度环比 季度环比 季度同比 季度同比
年累计

成本收入比(年累计) 31.40 29.22 32.76 31.83 1.36 2.61

成本收入比（单季度） 36.97 29.22 31.78 32.47 38.02 31.83

费用增速 4.40 (3.43) 2.98 14.66

有效税率(年累计) 15.60 14.99 16.19 14.53

有效税率（单季度） 21.75 14.99 16.17 18.80 14.64 14.53

资本和盈利能力 季度环比 季度环比 季度同比 季度同比
年累计同比年累计同比 QoQ(bp) QoQ(bp) YoY(bp) YoY(bp)

核心一级资本充足率 10.37 9.78 9.63 9.49 (0.74) (0.29) 10.37 9.78 9.60 9.77 9.63 9.49 (0.14) (0.14)

一级资本充足率 10.41 10.68 10.47 10.30 0.06 (0.38) 10.41 10.68 10.47 10.64 10.47 10.30 (0.17) (0.17)

资本充足率 13.06 13.21 12.92 12.69 (0.14) (0.52) 13.06 13.21 12.97 13.12 12.92 12.69 (0.20) (0.23)

融资进度

ROAA-公布 0.78 0.93 0.92 1.00 0.14 0.07 0.78 0.93 0.94 0.90 0.92 1.00 0.02 0.08

ROAE-公布 9.96 12.92 11.52 13.04 1.56 0.12 9.96 12.92 12.94 12.21 11.52 13.04 (0.69) 1.52

RORWA-计算 1.12 1.32 1.19 1.41 0.07 0.09 1.12 1.32 1.33 1.27 1.19 1.41 (0.08) 0.22
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] 

            主要比率（%）  财务报表(人民币 百万元) 

每股指标 (RMB) 2021 2022 2023E 2024E 2025E  利润表 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

PE 7.91  6.90  5.95  5.15  4.49   利息收入 17,209  18,925  21,172  24,111  27,587  

PB 0.75  0.76  0.67  0.59  0.52   利息支出 (9,676) (10,584) (12,128) (13,560) (15,603) 

       净利息收入 7,533  8,341  9,044  10,551  11,985  

EPS 0.93  1.07  1.24  1.43  1.64   手续费净收入 1,222  1,317  1,409  1,550  1,705  

BVPS 9.79  9.69  11.00  12.51  14.26   营业收入 10,829  11,763  12,243  14,248  16,159  

       业务及管理费 (3,401) (3,854) (3,832) (4,460) (5,058) 

每股拨备前利润 2.17  2.09  2.23  2.60  2.96   拨备前利润 7,236  7,676  8,189  9,549  10,839  

驱动性因素(%)       拨备 (3,341) (2,764) (2,490) (2,936) (3,204) 

生息资产增长 17.22  15.82  11.64  14.65  8.45   税前利润 3,895  4,912  5,699  6,614  7,635  

贷款增长 13.36  17.51  11.00  15.00  15.00   税后利润 3,287  4,117  4,787  5,555  6,414  

存款增长 11.29  16.25  12.00  9.20  9.20   归属母公司净利 3,107  3,918  4,539  5,244  6,024  

贷款收益率 4.94  4.77  4.70  4.70  4.72   资产负债表      

生息资产收益率 4.09  3.86  3.80  3.82  3.93   贷款总额 213,635  251,052  278,667  320,467  368,538  

存款付息率 2.23  2.21  2.25  2.20  2.18   贷款减值准备 (10,018) (11,707) (13,581) (15,860) (18,353) 

计息负债付息率 2.52  2.37  2.40  2.37  2.37   贷款净额 203,752  239,501  265,086  304,608  350,185  

净息差 1.79  1.70  1.62  1.67  1.71   债券投资 168,891  184,973  212,719  244,626  281,320  

风险成本 1.66  1.19  0.94  0.98  0.93   存放央行 19,332  20,544  22,107  24,141  26,362  

净手续费增速 0.10  10.73  8.43  16.66  13.59   同业资产 28,417  41,042  45,146  49,661  54,627  

成本收入比 31.40  32.76  31.30  31.30  31.30   其他资产 32,637  38,488  46,743  54,132  65,921  

所得税税率 15.60  16.19  16.00  16.00  16.00   生息资产 454,565  526,492  587,787  673,873  730,847  

盈利及杜邦分析(%)       资产总额 453,029  524,549  591,802  677,168  778,415  

ROAA 0.78  0.84  0.86  0.88  0.88         

ROAE 9.96  11.50  11.97  12.17  12.27   存款 278,343  323,585  362,415  395,757  432,167  

净利息收入 1.79  1.71  1.62  1.66  1.65   同业负债 68,397  73,988  81,387  101,734  127,167  

非净利息收入 0.78  0.70  0.57  0.58  0.57   发行债券 67,640  80,902  88,992  113,020  143,536  

营业收入 2.58  2.41  2.19  2.25  2.22   计息负债 414,695  478,790  533,233  611,016  703,374  

营业支出 0.83  0.82  0.71  0.73  0.72   负债总额 418,740  484,087  546,456  626,165  720,892  

拨备前利润 1.72  1.57  1.47  1.51  1.49         

拨备 0.79  0.57  0.45  0.46  0.44   股本 3,333  3,667  3,667  3,667  3,667  

税前利润 0.93  1.00  1.02  1.04  1.05   资本公积 10,829  10,495  10,495  10,495  10,495  

税收 0.14  0.16  0.16  0.17  0.17   盈余公积 2,504  2,671  2,865  3,090  3,350  

业绩年增长率(%)       一般风险准备 5,498  6,462  7,109  7,819  8,601  

净利息收入 0.10  10.73  8.43  16.66  13.59   未分配利润 9,710  11,564  15,511  20,131  25,503  

营业收入 4.49  8.62  4.08  16.38  13.41   股东权益 34,289  40,462  45,346  51,003  57,523  

拨备前利润 0.91  6.08  6.68  16.62  13.51         

归属母公司利润 20.79  26.13  15.83  15.55  14.87   资本状况(%)      

资产质量(%)       资本充足率 13.06  12.92  13.44  13.89  14.28  

不良率 1.03  0.82  0.79  0.74  0.71   核心一级资本 10.37  9.63  9.63  9.68  9.77  

拨备覆盖率 456.16  570.28  620.09  669.44  700.55   杠杆率 13.21  12.96  13.05  13.28  13.53  

拨贷比 4.69  4.66  4.87  4.95  4.98   RORWA 1.12  1.19  1.22  1.29  1.35  

不良净生成率（测算） 0.23  0.05  0.30  0.30  0.30   风险加权系数 70.65  71.14  69.36  66.68  63.81  

资料来源：公司公告，中银证券预测  资料来源：公司公告，中银证券预测   
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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