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永鼎股份（600105.SH）2022 年业绩预告点评     

光纤光缆与汽车线束双轮驱动，扣非净利高增 
 

 2023 年 01 月 18 日 

 

➢ 事件概述：2023 年 1 月 17 日，公司发布 2022 年业绩预告，预计 2022 年

实现归母净利润 2.2-3.0 亿元，同比增长 82%-149%，预计实现扣非归母净利润

0.5-1.0 亿元，同比增长 97%-294%。 

➢ 受益转让子公司股权，非经贡献较大。 

根据公司 22 年 12 月 8 日公告，公司全资子公司上海金亭汽车线束有限公司拟

将持有的上海珺驷科技有限公司 80%股权转让给上海新惟实业有限公司，股权

转让款总额为人民币 15,300 万元，上述股权转让完成后，上海金亭仍将持有珺

驷科技 10%股权，珺驷科技将不再纳入公司合并报表范围内。根据公司测算，扣

除珺驷科技合并期间损益，预计本次股权转让将增加归属于上市公司股东的净利

润约为 1.5 亿元，对公司 22 年业绩预增贡献较大。 

➢ 光纤光缆与汽车线束双轮驱动，扣非净利高增。 

公司扣非归母净利润同比仍保持高速增长，主要来源于光纤光缆与汽车线束两大

业务板块的拉动： 

1）光纤光缆：一方面受益行业整体复苏，需求拉动光纤光缆价格同比上涨，订

单量增加，另一方面公司主动调整销售结构，压缩和不承接亏损订单，同时增加

毛利率更高的非运营商和海外市场的开拓力度，营业利润有所增长。 

2）汽车线束：公司汽车线束业务新项目进入量产阶段，整体盈利同比增加。据

我们不完全统计，公司及下属子公司、孙公司 22 年 12 月至今披露中标整车线

束订单已达约 44 亿元：根据公司 12 月 1 日公告，全资孙公司金亭汽车线束（苏

州）获得整车线束项目定点通知书，预计全生命周期销售额约为 25 亿元；根据

公司 12 月 26 日公告，金亭汽车线束（苏州）获得整车线束项目定点通知书，预

计全生命周期销售额约为 13.2 亿元；根据证券日报 12 月 11 日报道，金亭汽车

线束有限公司收到国内某新能源汽车企业中标邮件通知，成功获得整车低压线束

及电池包线束业务，此次项目全生命周期销售额约为 5.8 亿元。公司在手订单充

足，汽车线束业务高速成长可期。 

➢ 投资建议：伴随光纤光缆回暖、汽车线束订单逐步确收，以及超导、光电子

等新业务产业化逐渐落地，公司发展有望再上新台阶。考虑到转让子公司带来的

投资收益变动，调整盈利预测，预计公司 2022-2024 年归母净利润分别为

2.72/3.49/4.85 亿元，当前市值对应 PE 倍数为 20X/15X/11X，公司近 5 年估

值中枢为 37X。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：光纤光缆行业景气度下行或移动集采量价不及预期；汽车线束市

场竞争加剧。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 3,910  5,009  6,348  7,798  

增长率（%） 19.0  28.1  26.7  22.8  

归属母公司股东净利润（百万元） 121  272  349  485  

增长率（%） 121.6  125.3  28.5  38.8  

每股收益（元） 0.09  0.19  0.25  0.35  

PE 44  20  15  11  

PB 1.9  1.7  1.6  1.4  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 1 月 18 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 3,910  5,009  6,348  7,798   成长能力（%）     

营业成本 3,520  4,307  5,413  6,603   营业收入增长率 19.00  28.11  26.75  22.84  

营业税金及附加 9  10  13  16   EBIT 增长率 96.27  1394.84  94.70  41.81  

销售费用 72  75  83  94   净利润增长率 121.56  125.35  28.53  38.83  

管理费用 199  220  225  257   盈利能力（%）     

研发费用 156  175  184  218   毛利率 9.97  14.01  14.73  15.33  

EBIT -17  221  430  610   净利润率 3.75  6.17  6.26  7.07  

财务费用 83  86  98  103   总资产收益率 ROA 1.62  3.29  3.89  4.91  

资产减值损失 -31  -33  -35  -36   净资产收益率 ROE 4.25  8.85  10.28  12.52  

投资收益 272  200  95  94   偿债能力         

营业利润 137  352  452  627   流动比率 1.01  1.00  1.02  1.06  

营业外收支 2  -1  -1  -1   速动比率 0.73  0.71  0.68  0.68  

利润总额 139  351  451  627   现金比率 0.36  0.30  0.24  0.19  

所得税 -7  42  54  75   资产负债率（%） 57.06  58.03  57.24  55.61  

净利润 147  309  397  551   经营效率     

归属于母公司净利润 121  272  349  485   应收账款周转天数 96.90  105.00  94.30  93.20  

EBITDA 88  358  590  793   存货周转天数 61.03  60.44  59.97  59.93  

      总资产周转率 0.53  0.61  0.71  0.79  

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 1,305  1,244  1,095  922   每股收益 0.09  0.19  0.25  0.35  

应收账款及票据 1,046  1,409  1,609  1,960   每股净资产 2.02  2.19  2.42  2.76  

预付款项 131  160  199  241   每股经营现金流 -0.56  -0.18  0.22  0.21  

存货 589  680  855  1,048   每股股利 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他流动资产 594  684  840  1,008   估值分析         

流动资产合计 3,664  4,177  4,597  5,179   PE 44  20  15  11  

长期股权投资 1,436  1,544  1,658  1,777   PB 1.9  1.7  1.6  1.4  

固定资产 987  1,307  1,606  1,880   EV/EBITDA 65.91  17.89  11.10  8.48  

无形资产 166  160  154  147   股息收益率（%） 0.00  0.00  0.00  0.00  

非流动资产合计 3,774  4,079  4,389  4,697        

资产合计 7,438  8,256  8,986  9,875        

短期借款 990  1,500  1,500  1,500   现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 1,151  1,380  1,586  1,751   净利润 147  309  397  551  

其他流动负债 1,484  1,293  1,440  1,624   折旧和摊销 106  137  160  182  

流动负债合计 3,626  4,173  4,526  4,874   营运资金变动 -867  -629  -294  -487  

长期借款 288  288  288  288   经营活动现金流 -785  -255  306  294  

其他长期负债 330  330  330  330   资本开支 -377  -324  -343  -358  

非流动负债合计 618  618  618  618   投资 95  -88  -114  -119  

负债合计 4,244  4,791  5,144  5,492   投资活动现金流 -172  -213  -362  -384  

股本 1,411  1,405  1,405  1,405   股权募资 57  0  0  0  

少数股东权益 357  394  442  508   债务募资 496  509  0  0  

股东权益合计 3,194  3,465  3,842  4,383   筹资活动现金流 238  436  -73  -73  

负债和股东权益合计 7,438  8,256  8,986  9,875   现金净流量 -725  -61  -149  -173  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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