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营收净利双增长，持续看好智能矿山领军企业稳步发展 
  
财务指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 578 756 1,015 1,353 1,790 

增长率 yoy（%） 32.7 30.7 34.4 33.2 32.3 

归母净利润（百万元） 147 198 264 347 456 

增长率 yoy（%） 38.2 34.4 33.0 31.5 31.6 

ROE（%） 29.7 9.3 11.4 13.2 14.9 

EPS 最新摊薄（元） 1.68 2.26 3.01 3.95 5.20 

P/E（倍） 50.0 37.2 28.0 21.3 16.2 

P/B（倍） 14.8 3.5 3.2 2.8 2.4 
 
资料来源：Wind，长城证券产业金融研究院  注：股价为 2023年 4月 24日收盘价 

事件：4月 24 日，公司发布 2023 年一季报。2023 年第一季度，公司实现营

收 1.81 亿元，同比+31.22%；实现归母净利润 0.42 亿元，同比+29.16%。 

营收净利持续增长，研发投入持续提升。2023 年第一季度，公司实现营收

1.81 亿元，同比+31.22%；实现归母净利润 0.42 亿元，同比+29.16%。2023

年第一季度，公司毛利率 47.34%，同比-3.43pct，主要由于营业成本同比

+40.37%，增速快于营业收入。2023 年第一季度，公司研发费用 2031.45

万元，同比+37.44%，系公司持续加大研发投入所致。 

期间费用率有所下降，合同负债持续提升。2023 年第一季度，公司期间费用

率 25.97%，同比-1.57pct。其中，销售费用率/管理费用率/研发费用率/财务

费 用 率 分 别 为 12.15%/4.97%/11.05%/-2.21% ， 同 比 分 别

+2.01/-1.55/+0.18/-2.21pct。2023 年第一季度，公司合同负债 1.29 亿元，

同比+18.35%。 

深耕智能矿山行业，积极推进产业链延伸。智能矿山方面：公司主要聚焦煤

矿信息化、智能化建设领域，专业从事智能矿山相关信息系统开发、生产与

销售，能够为下游客户提供“软硬件一体”的信息化、智能化综合解决方案。

非煤业务方面：公司积极推进产业链延伸计划，通过自身技术优势积极布局

非煤业务。我们认为，公司拥有充分技术优势，能够实现业务在智能化程度

及安全生产需求均较高的行业间进行低成本跨行业复制，未来将通过“强链+

延链”的方式实现持续成长。 

智能矿山市场前景广阔，行业领先有望持续发展。截止 2022 年底，全国智

能化煤矿建设投资累计达到 1000 亿元。但目前我国尚处于煤矿智能化建设

的初级阶段，距智慧矿山建设目标甚远，未来发展空间广阔。我们认为，公

司作为国内少数产品能够覆盖智能矿山三大层级的领先企业，未来将充分受

益于行业的快速发展，实现自身业绩的持续提升。 

盈利预测与投资评级。我们预计公司 2023-2025 年 归母净利润为

2.64/3.47/4.56 亿元，当前股价对应 PE 分别为 28.0/21.3/16.2 倍，持续看好

公司未来业绩稳健增长，维持“买入”评级。 

风险提示：煤炭行业周期波动风险；产业链延伸不及预期；原材料价格波动；

 

买入（维持评级） 

股票信息 
  
行业 计算机 

2023 年 4 月 24 日收盘价（元） 84.38 

总市值（百万元） 7,398.54 

流通市值（百万元） 1,804.34 

总股本（百万股） 87.68 

流通股本（百万股） 21.38 

近 3 月日均成交额（百万元） 91.74   

股价走势 
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宏观经济波动风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 767 2218 2471 2757 3275  营业收入 578 756 1015 1353 1790 

现金 117 509 510 552 664  营业成本 277 380 488 634 843 

应收票据及应收账款 386 451 632 733 983  营业税金及附加 6 7 11 14 18 

其他应收款 7 10 13 18 24  销售费用 50 65 86 115 150 

预付账款 6 11 12 19 22  管理费用 37 47 63 83 110 

存货 189 266 319 437 560  研发费用 55 73 98 133 177 

其他流动资产 62 970 985 998 1022  财务费用 3 -5 -6 -6 -8 

非流动资产 68 255 266 278 294  资产和信用减值损失 -5 1 -9 -15 -19 

长期投资 0 0 0 0 0  其他收益 14 20 14 16 16 

固定资产 30 35 47 59 75  公允价值变动收益 0 3 1 1 1 

无形资产 15 16 16 16 16  投资净收益 0 2 0 1 1 

其他非流动资产 23 204 203 203 204  资产处置收益 -0 0 -0 -0 -0 

资产总计 835 2473 2736 3035 3570  营业利润 161 215 281 382 500 

流动负债 324 337 416 398 512  营业外收入 5 5 3 4 4 

短期借款 37 0 0 0 0  营业外支出 0 0 0 0 0 

应付票据及应付账款 83 90 166 148 259  利润总额 166 220 284 385 504 

其他流动负债 204 248 250 250 253  所得税 18 22 21 39 48 

非流动负债 15 2 2 3 4  净利润 147 198 264 347 456 

长期借款 15 0 1 1 2  少数股东损益 0 0 0 0 0 

其他非流动负债 0 2 2 2 2  归属母公司净利润 147 198 264 347 456 

负债合计 339 339 418 401 516  EBITDA 174 223 280 382 501 

少数股东权益 0 0 0 0 0  EPS（元/股） 1.68 2.26 3.01 3.95 5.20 

股本 66 88 132 132 132        

资本公积 143 1560 1516 1516 1516  主要财务比率      

留存收益 287 486 723 1026 1412  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

归属母公司股东权益 496 2133 2318 2635 3054  成长能力      

负债和股东权益 835 2473 2736 3035 3570  营业收入（%） 32.7 30.7 34.4 33.2 32.3 

       营业利润（%） 34.7 33.6 30.9 35.7 31.1 

       归属母公司净利润（%） 38.2 34.4 33.0 31.5 31.6 

       获利能力      

       毛利率（%） 52.2 49.7 51.9 53.1 52.9 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 25.5 26.2 26.0 25.6 25.5 

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  ROE（%） 29.7 9.3 11.4 13.2 14.9 

经营活动现金流 62 35 89 83 165  ROIC（%） 27.2 9.1 11.0 12.8 14.5 

净利润 147 198 264 347 456  偿债能力      

折旧摊销 6 8 6 8 10  资产负债率（%） 40.6 13.7 15.3 13.2 14.4 

财务费用 3 -5 -6 -6 -8  净负债比率（%） -13.0 -23.8 -22.0 -20.9 -21.7 

投资损失 -0 -2 -0 -1 -1  流动比率 2.4 6.6 5.9 6.9 6.4 

营运资金变动 -107 -177 -182 -279 -310  速动比率 1.7 4.0 3.7 4.3 4.1 

其他经营现金流 12 14 9 14 18  营运能力      

投资活动现金流 -6 -1015 -15 -19 -24  总资产周转率 0.8 0.5 0.4 0.5 0.5 

资本支出 7 117 17 20 26  应收账款周转率 2.8 2.9 3.0 3.1 3.2 

长期投资 0 -902 0 0 0  应付账款周转率 4.8 5.2 4.1 4.5 4.6 

其他投资现金流 0 4 1 1 2  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -38 1367 -72 -23 -28  每股收益（最新摊薄） 1.68 2.26 3.01 3.95 5.20 

短期借款 -16 -37 0 0 0  每股经营现金流（最新摊薄） 0.71 0.40 1.01 0.95 1.88 

长期借款 15 -15 1 1 1  每股净资产（最新摊薄） 5.66 24.33 26.44 30.05 34.83 

普通股增加 0 22 44 0 0  估值比率      

资本公积增加 8 1417 -44 0 0  P/E 50.0 37.2 28.0 21.3 16.2 

其他筹资现金流 -45 -19 -72 -24 -29  P/B 14.8 3.5 3.2 2.8 2.4 

现金净增加额 18 388 2 42 112  EV/EBITDA 63.3 46.2 36.8 26.8 20.2  
资料来源：Wind，长城证券产业金融研究院  注：股价为 2023年 4月 24日收盘价 
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