
 

 
本报告的风险等级为中高风险。 

本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。 

请务必阅读末页声明。 

 

 
 

通信行业 

买入（首次） 

 

业绩双位数增长，在手订单持续充盈 

  威胜信息（688100）2023年一季报点评 

2023 年 4月 28 日 
 

投资要点： 

 分析师：陈伟光 
SAC执业证书编号： 
S0340520060001 
电话：0769-22110619 
邮箱：
chenweiguang@dgzq.com.c
n 
 
分析师：罗炜斌 
SAC执业证书编号：
S0340521020001 
电话：0769-22110619 
邮箱：
luoweibin@dgzq.com.cn 
 
分析师：刘梦麟 
SAC执业证书编号：
S0340521070002 
电话：0769-22110619 
邮箱：
liumenglin@dgzq.com.cn 
 

主要数据 

2023 年 4 月 27 日 

收盘价(元) 29.53 

总市值（亿元） 147.65 

总股本(百万股) 5.00 

流通股本(百万股) 4.90 

ROE（TTM） 16.26% 

12月最高价(元) 31.00 

12月最低价(元) 17.29 

  

股价走势 

 

资料来源：东莞证券研究所，iFind 

 

 

 
事件：公司发布2023年第一季度报告。2023年第一季度，公司实现营业收入

4.23亿元，同比增长12.27%；归母净利润0.91亿元，同比增长40.07%；实现

扣非归母净利润0.88亿元，同比增长42.65%。 

点评： 

◼ 业绩双位数增长，海外业务贡献度提升。2023 年第一季度，公司实现营

业收入 56.46 亿元，同比增长 37.41%；归母净利润 0.91 亿元，同比增

长 40.07%，营收与利润均实现双位数增长。分地区来看，2023年第一季

度公司国际市场营收为 0.85 亿元，占主营业务收入的 20.19%，同比增

长 35.60%，公司积极参与国家“一带一路”沿线经济发展和能源互联网

建设，在重点市场国家启动海外公司建设计划，为公司国际化夯实基础。 

◼ 盈利能力增强，持续加大研发投入。2023 年第一季度公司毛利率/净利

率分别为 38.83%/21.58%，较上年分别+6.36pct/+4.28pct，单季度利润

率 水 平 创 近 五 年 新 高 ； 公 司 管 理 / 财 务 / 销 售 费 用 率 分 别

2.13%/0.07%/4.88%，较上年分别-0.36pct/-0.29%/+1.06pct，销售费用

受销售增长需加大投入而略有增加，经营层面费用支出得到有效控制。

研发方面，2023 年一季度公司研发费用率为 10.22%，较上年上升 1.27

个百分点，公司持续加大研发投入，积极研发多模 SOC 通信芯片、边缘

计算芯片与电力物联网边缘终端设备专用操作系统传感器等项目。 

◼ 在手订单持续充盈，“双碳”背景下能源互联加速发展。截至 2023年第

一季度，公司在手合同 26.40 亿元，同比增长 43.01%，公司在手订单持

续充盈，为后续业绩发展提供有力支撑。“双碳”背景下，电网需要监

测的对象种类和需要采集的数据规模将呈数量级增长态势，国家电网“十

四五”期间预计投入 3500亿美元推动能源互联网升级，南方电网总体电

网建设规划投资约 6700 亿元，合计相较于“十三五”时期整体增加了

3000 亿元左右。《关于加快推进能源数字化智能化发展的若干意见》指

出，重点推进在智能电厂、新能源及储能并网等项目深入探索。公司是

2022 年唯一一家在国家电网、南方电网、蒙西电网三大主流电网公司用

电信息采集招标中均有中标的企业，中标金额排名第一，作为国内为数

不多的提供全链条解决方案的能源物联网服务商，有望充分受益于能源

物联网、配网信息化领域的长期发展趋势。 

◼ 投资建议：公司是能源物联网行业领先企业，产品线覆盖应用层、网络

层及感知层，有望受益于“两网”配电侧投资以及海外新兴市场能源基

础建设发展机遇。预计公司2023-2024年的每股收益分别为0.98元、1.24

元，当前股价对应PE分别为30倍、24倍，首次对公司给予“买入”评级。 

◼ 风险提示：行业竞争加剧；汇率波动风险；新型电力系统建设进程不及

预期。 
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表 1：公司盈利预测简表  

科目（百万元) 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 2,003.61  2,573.76  3,267.83  4,117.68  

营业总成本 1,594.80  2,008.82  2,553.81  3,226.58  

    营业成本 1,259.92  1,582.86  2,026.06  2,552.34  

    营业税金及附加 18.93  23.16  29.41  37.06  

    销售费用 93.73  120.97  148.69  187.35  

    管理费用 35.33  42.47  52.29  61.77  

    财务费用 (39.96) (12.87) (9.80) 0.00  

    研发费用 198.52  252.23  307.18  387.06  

营业利润 457.29  559.79  707.49  882.86  

        加：营业外收入 0.41  0.00  0.00  0.00  

        减：营业外支出 0.03  0.00  0.00  0.00  

利润总额 457.67  559.79  707.49  882.86  

        减：所得税 55.42  67.18  84.90  105.94  

净利润 402.25  492.62  622.59  777.92  

        减： 少数股东损益 2.09  2.46  3.11  3.89  

归母公司所有者的净利润 400.16  490.15  619.47  774.03  

基本每股收益(元) 0.80  0.98  1.24  1.55  

PE（倍） 37  30  24  19  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。 
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东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 
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