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光大银行（601818.SH）2022 年报点评     

资产质量稳健，财富潜力释放 
 

 2023 年 03 月 25 日 

 

事件：3 月 24 日，光大银行发布 2022 年报。22 年营收 1516.32 亿元，YoY-

0.7%；归母净利润 448.07 亿元，YoY+3.2%；不良率 1.25%，拨备覆盖率 188%。 

➢ 资产质量稳定，支持业绩释放。22 年归母净利润同比+3.2%，增速较前三

季度-1.1pct，主要正向贡献来自于信用成本下行，拖累来源于非息收入端。得益

于资产质量平稳，22 年信用减值损失同比-7.6%，对利润释放有较突出支撑。 

➢ 净利息收入增速波动较小。22 年净利息收入同比+1.3%，增速较前三季度

小幅收窄 0.1pct。规模方面，22 年总资产、贷款总额同比+6.8%、+8.0%，增

速分别较前三季度-3.4pct、-0.4pct。总资产增速有所下滑，主要是因为 21Q4

非信贷类资产扩张较快带来的基数效应；信贷资产规模扩张步伐较为稳健。 

定价方面，22 年净息差 2.01%，较前三季度下行 2BP，主要影响来自于生息资

产端。22 年生息资产收益率 4.26%，较 21 年末、22H1 分别-16BP、-4BP，主

要是是 LPR 下调导致贷款定价下行，但节奏上下半年降幅收窄。 

➢ 财富管理释放潜力。光大银行财富管理转型下，客户基础夯实与业务规模扩

大转化为业绩释放。业务发展上，业务规模指标方面，“北极星”指标体系良性

运行，22 年末零售 AUM、私行 AUM 分别达到 2.4 万亿元、5682 亿元，同比

+14.2%、+13.4%；对公 FPA 总量达 4.7 万亿元，年度增量超 4200 亿元。 

客户基础方面，22 年末零售客户数量达 1.47 亿户，同比+5.0%，其中中高端客

户数同比+10.8%，私行客户同比+13.0%达到 5.65 万户。 

盈利贡献上，财富管理类中收表现亮眼。22 年中收整体同比-2.1%，但结构上，

财富管理类业务中收增长较好，彰显财富管理转型的纵深推进。22 年个人财富

管理类中收同比+1.0%，其中，代理理财收入同比+25.7%，代理保险收入同比

+14.35%。 

➢ 资产质量稳健，前瞻指标向好。22 年不良率较 22Q3 微升 1BP，但前瞻指

标上，关注率 1.84%，稳定于 22H1 水平；逾期率 1.96%，也持平于 22H1 水

平。拨备覆盖率较 22Q3 小幅下滑 0.7pct，不过仍稳定于 188%的较高水平。 

➢ 投资建议：转型深化，增长可期 

资产质量的稳健，为利润持续释放带来空间；财富管理转型持续深入推进，战略

成果已逐步从基础夯实走向盈利贡献；随着经济复苏，战略转型有望进一步推进，

持续为公司业绩增长注入新动能。预计 23-25 年 EPS 分别为 0.89 元、0.97 元

和 1.07 元，2023 年 3 月 24 日收盘价对应 0.4 倍 23 年 PB，维持“推荐”评

级。 

➢ 风险提示：宏观经济增速下行；资产质量恶化；行业净息差下行超预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 151,632  156,006  164,912  176,488  

增长率（%） -0.7  2.9  5.7  7.0  

归属母公司股东净利润（百万元） 44,807  48,232  52,420  57,753  

增长率（%） 3.2  7.6  8.7  10.2  

每股收益（元） 0.83  0.89  0.97  1.07  

PE 4  4  3  3  

PB 0.4  0.4  0.4  0.3  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 3 月 24 日收盘价）   
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图1：光大银行截至 2022 年业绩同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图2：光大银行截至 2022 年净利息收入、中收同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图3：光大银行截至 2022 年总资产、贷款总额同比增速 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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图4：光大银行截至 2022 年净息差及两端分解（披露值） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图5：光大银行截至 2022 年零售及私行 AUM（亿元） 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图6：光大银行截至 2022 年不良率  图7：光大银行截至 2022 年关注率 

 

 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院  资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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图8：光大银行截至 2022 年拨备水平 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E  收入增长 2022A 2023E 2024E 2025E 

净利息收入 1,137  1,156  1,214  1,291   归母净利润增速 3.2% 7.6% 8.7% 10.2% 

手续费及佣金 267  283  306  337   拨备前利润增速 -0.8% 0.8% 4.6% 6.5% 

其他收入 112  121  129  137   税前利润增速 5.7% -5.0% 8.7% 10.2% 

营业收入 1,516  1,560  1,649  1,765   营业收入增速 -0.7% 2.9% 5.7% 7.0% 

营业税及附加 -18  -17  -18  -19   净利息收入增速 1.3% 1.7% 5.1% 6.3% 

业务管理费 -423  -457  -493  -533   手续费及佣金增速 -2.1% 6.0% 8.0% 10.0% 

拨备前利润 1,066  1,075  1,124  1,197   营业费用增速 -1.2% 8.0% 8.0% 8.0% 

计提拨备 -506  -543  -546  -559        

税前利润 560  532  578  637   规模增长 2022A 2023E 2024E 2025E 

所得税 -109  -47  -51  -56   生息资产增速 4.6% 8.0% 8.0% 8.2% 

归母净利润 448  482  524  578   贷款增速 8.0% 8.5% 8.6% 8.8% 

      同业资产增速 -85.4% 10.0% 10.0% 10.0% 

资产负债表（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E  证券投资增速 11.4% 8.0% 8.0% 8.0% 

贷款总额 35,723  38,759  42,092  45,797   其他资产增速 23.6% 29.3% 4.4% 8.3% 

同业资产 322  355  390  429   计息负债增速 7.5% 7.5% 7.9% 8.3% 

证券投资 20,455  22,091  23,859  25,767   存款增速 6.6% 7.5% 8.0% 8.5% 

生息资产 60,024  64,800  70,007  75,733   同业负债增速 4.5% 5.0% 5.0% 5.0% 

非生息资产 2,981  3,856  4,026  4,359   股东权益增速 5.3% 7.0% 6.6% 6.8% 

总资产 63,005  67,761  73,078  79,064        

客户存款 39,172  42,110  45,478  49,344   存款结构 2022A 2023E 2024E 2025E 

其他计息负债 16,982  18,269  19,665  21,178   活期 37.8% 38.3% 38.8% 39.3% 

非计息负债 1,751  1,926  2,119  2,331   定期 60.2% 61.7% 61.2% 60.7% 

总负债 57,905  62,305  67,262  72,852   其他 0.0% 

 

% 

0.0% 0.0% 0.0% 

股东权益 5,100  5,456  5,817  6,211        

      贷款结构 2022A 2023E 2024E 2025E 

每股指标 2022A 2023E 2024E 2025E  企业贷款(不含贴现) 54.1% 54.1% 54.1% 54.1% 

每股净利润(元) 0.83  0.89  0.97  1.07   个人贷款 42.5% 42.5% 42.5% 42.5% 

每股拨备前利润(元) 1.97  1.99  2.08  2.21   票据贴现 3.4% 3.4% 3.4% 3.4% 

每股净资产(元) 7.38  8.03  8.69  9.42   资产质量     

每股总资产(元) 116.61  125.41  135.25  146.33   资产质量 2022A 2023E 2024E 2025E 

P/E 4  4  3  3   不良贷款率 1.25% 1.23% 1.22% 1.22% 

P/PPOP 2  2  2  1   正常 96.90% 96.95% 96.98% 96.98% 

P/B 0.4  0.4  0.4  0.3   关注 1.84% 1.82% 1.80% 1.79% 

P/A 0.03  0.03  0.02  0.02   次级 0.70% 0.69% 0.68% 0.67% 

         可疑 0.38% 0.37% 0.36% 0.35% 

利率指标 2022A 2023E 2024E 2025E  损失 0.17% 0.17% 0.18% 0.20% 

净息差(NIM) 1.94% 1.85% 1.80% 1.77%  拨备覆盖率 187.9% 187.5% 186.2% 183.7% 

净利差(Spread) 1.93% 1.89% 1.87% 1.87%  资本状况     

贷款利率 4.98% 4.92% 4.88% 4.88%  资本状况 2022A 2023E 2024E 2025E 

存款利率 2.30% 2.28% 2.26% 2.26%  资本充足率 12.95% 12.57% 12.21% 11.90% 

生息资产收益率 4.26% 4.20% 4.16% 4.16%  核心资本充足率 8.72% 8.68% 8.65% 8.62% 

计息负债成本率 2.33% 2.31% 2.29% 2.29%  资产负债率 91.91% 91.95% 92.04% 92.14% 

           

盈利能力 2022A 2023E 2024E 2025E       

ROAA 0.74% 0.74% 0.75% 0.76%  其他数据 2022A 2023E 2024E 2025E 

ROAE 11.60% 11.58% 11.60% 11.80%   总股本(亿元) 540.3  540.3  540.3  540.3  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测；注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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建议，不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需
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