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百纳千成逐步转型为内容+IP全产业链运营平台。公司 2018 年积极响应央企

混改，引入新股东盈峰集团；2020 年底-2021 年底，完成对北京精彩时间文

化传媒有限公司的控股，实现在电影、动漫赛道的布局；2022 年 5 月，华录

百纳宣布正式更名为“北京百纳千成影视股份有限公司”。当前，公司业务涵盖

影视、营销和动漫等领域，横向上建立剧集、电影、动漫等内容矩阵，纵向

上以优质内容为核心进行产业链延伸，从单纯的影视公司转变为致力于打造

“内容”和“内容+”双轮驱动的 IP 全产业链运营平台。 

剧集业务向多元化、系列化战略转型，积极布局中短剧等新兴赛道。在剧集

业务方面，公司制作能力稳定，产出数量与质量稳步提升，并与各类渠道客

户保持良好合作关系，在一线电视媒体、各大长视频平台之外，积极开拓与

字节跳动等新兴互联网平台的业务合作，挖掘优质渠道资源。公司剧集储备

项目丰富，坚持精品内容路线，逐步尝试布局年轻化、多元化的剧集项目，

探索创新题材，不断丰富产品类型、提升产品品质，如公司重磅项目《火星

孤儿》在国产硬科幻领域率先进行探索与突破。同时公司积极布局电影项目

相关系列中短剧作品等。当前，公司储备的剧集项目超过半数已开机且进入

后期制作、审核、排播等阶段，2022 年下半年开始，公司剧集优质产能有望

进入快速释放期。 

大力发展电影、动漫业务，逐步完善产业布局，电影业务潜力有望逐步释放。

公司将电影、动漫等业务作为重要发展方向，大力推动、完善业务布局，储

备了专业的制作人才和丰富的电影项目资源。同时，公司以往大多以联合出

品、联合发行等形式参与到电影项目中，对上游布局不够深入，当前公司通

过控股北京精彩完成全产业链布局，已公布电影储备项目中多以“主投主控”

角色出现，未来公司或将进一步通过合资公司、战略投资等手段在行业低谷

期聚集与绑定核心电影人才、扩充电影创意团队，电影业务潜力有望逐步释

放。公司当前的重磅项目储备包括和《雄狮少年》同属一个系列的动画电影

《铸剑少年》《逐日少年》（2022 年 4 月 20 日已完成立项）以及《雄狮少年

2》，也包括《敦煌英雄》、《排雷部队》、《太空春运》等真人电影项目。 

依托内容矩阵，积极探索新营销、新消费、新文旅，打造 IP全产业链运营模

式。公司内容矩阵丰富，通过以往的影视作品等已有初步的 IP 积累，未来随

着“少年系列”动漫电影以及其他 IP 向电影、剧集等上映，公司 IP 储备有望不

断丰富，业务将向“系列化”“IP 整体运营化”“内容营销一体化”等方向进化，在

新营销、新消费、新文旅等领域进行更多协同价值的探索，实现 IP 全产业链

多元变现。 

投资建议：公司剧集制作能力稳定，渠道资源丰富，具备多元化的项目储备，

并大力发展电影、动漫业务，2022 年下半年开始，公司产能有望加速释放。

未来，影视、动漫业务和营销等其他业务产生协同，有望加速 IP 积累和多元

化变现。我们预计 2022-2024 年公司归母净利润分别为 0.60 亿元，0.91 亿

元和 1.16 亿元，对应现有股价 PE 分别为 70X，46X和 36X，首次覆盖，给

予“推荐”评级。 

风险提示：（1）疫情反复影响公司影视项目制作进度；（2）影视行业强监管

政策超预期；（3）长视频平台减少内容采购预算；（4）营销业务客户流失风

 

公司简介：  

公司于 2002 年成立，2012 年以首个央企

背景的影视传媒集团身份成功登陆 A 股市
场。公司坚持“描绘历史，讴歌时代”的精品

内容路线，代表作：《汉武大帝》《王贵与安
娜》《媳妇的美好时代》《最美和声》《跨界

歌王》等，先后获得五个一工程奖、飞天奖、

金鹰奖等各类奖项。2018 年，公司响应央

企混改,成为内容+IP 全产业链运营平台；

2022 年5 月，公司正式更名为“北京百纳千
成影视股份有限公司”。 
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财务指标预测  

指标 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 283.86 802.66 648.93 928.98 1,068.89 

增长率（%） -53.57% 182.76% -19.15% 43.16% 15.06% 

归母净利润（百万元） 112.30 66.33 60.36 91.09 116.39 

增长率（%） -1.31% -40.94% -9.00% 50.91% 27.78% 

净资产收益率（%） 3.12% 1.79% 1.60% 2.36% 2.93% 

每股收益(元) 0.14 0.07 0.07 0.10 0.13 

PE 33.12 63.21 69.57 46.10 36.08 

PB 1.17 1.13 1.12 1.09 1.06 
  
资料来源：公司财报、东兴证券研究所     
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1. 公司逐步转型为内容+IP全产业链运营平台 

百纳千成逐步转型为内容+IP全产业链运营平台。北京百纳千成影视股份有限公司（简称“百纳千成”）成立

于 2002 年，原名北京华录百纳影视股份有限公司（简称“华录百纳”），业务涵盖影视、营销和动漫等领域。

2012 年，公司以首个央企背景的影视传媒集团身份成功登陆 A 股市场；2018 年积极响应央企混改，引入新

股东盈峰集团；2020 年底-2021 年底，公司完成对北京精彩时间文化传媒有限公司的控股，实现在电影、动

漫赛道的布局；2022 年 5 月，华录百纳宣布正式更名为“北京百纳千成影视股份有限公司”。当前，公司横向

上建立剧集、电影、动漫等内容矩阵，纵向上以优质内容为核心进行产业链延伸，从单纯的影视公司转变为

致力于打造“内容”和“内容+”双轮驱动的 IP 全产业链运营平台。 

注：2020 年底，公司斥资 3 亿元获得了北京精彩时间文化传媒有限公司 46%的股份，2021 年 10 月，公司

再次以 3260.87 万元增持北京精彩时间 5%股份，北京精彩将文化传媒有限公司成为公司持股 51%的控股

子公司。 

公司营收和利润水平受到优质作品排播影响。2021 年公司实现营业收入 8.03 亿元，同比增长 183%；实现

归母净利润 6633 万元。公司整体营收和利润水平与作品排播和制作节奏相关性较强：由于部分优质项目尚

未进入排播，2022 年第一季度，公司实现营业收入 5445 万元，同比下降 74.8%，录得亏损 1667 万。 

图 2：2020-2022Q1 百纳千成营收（亿元）  图 3：2020-2022Q1 百纳千成归母净利润（亿元） 

 

 

 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  
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图 1：公司发展历程 

 

资料来源：公司公告，公司官网，东兴证券研究所 
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剧集业务发展稳健，营销业务开拓创新，积极开拓电影、动漫等新业务。剧集、营销、电影、动漫是公司当

前主要营收来源，合计占比超过 99%。其中，剧集业务是公司第一大主要营收来源，历年营收贡献占比在

60%-70%之间，2021 年，公司剧集业务收入 5.72 亿元，同比增长 230%，主要由上映剧集项目数量提升驱

动，同时公司通过强化预售、定制管理、主控精细化制片等多管齐下，控制项目风险、提升项目盈利能力。

营销业务是公司第二大营收来源，包括以影视、直播等内容为载体的内容营销和媒介代理、直播电商等多种

形式，公司营销业务直客比例提升明显、快手、美团等新客户开拓效果显著，同时公司持续强化自媒体账号

的建设与日常运营，结合热点发布，产出多条热搜，但随着电影、动漫等新业务发展，公司营销业务营收贡

献占比有所下降，2021 年，公司营销业务收入 1.11 亿元，同比增长 45.3%，占营收比重下降至 13.8%；公

司电影业务收入 0.78 亿元，同比增长 154.9%，占营收比重 9.7%；公司动漫业务收入 0.37 亿元，占营收比

重 4.6%。 

 

2. 剧集业务稳健发展，电影业务成长可期 

2.1 剧集业务方面：产能有所提升，渠道合作稳定 

在剧集业务方面，剧集口碑表现稳定。公司坚持精品内容路线，并逐步尝试布局年轻化、多元化的剧集项目，

探索创新题材，不断丰富产品类型、提升产品品质。从剧集产出数量来看，2021年，公司参与制作出品的剧

集公上映8部，较前几年大幅提升；从剧集质量来看，2017-2021年，公司剧集项目中，《东宫》《我的青春遇

见你》《黑色灯塔》等项目取得了较好的播出效果，豆瓣评分总体保持稳中有升。 

  

图 4：百纳千成营收结构（亿元） 

 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所  
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图 5：2017-2021年百纳千成上映剧集作品部数  图 6：2017-2021年百纳千成上映剧集作品豆瓣评分情况 

 

 

 

资料来源：公司公告，公司官网，东兴证券研究所  资料来源：公司公告，豆瓣，东兴证券研究所  

公司与各类渠道客户保持良好合作关系。公司多年来与一线电视媒体、各大长视频平台保持着良好的合作关

系及稳定的合作，根据公司官网及年报披露，2017-2021 年，公司共有 21 部参与投资、制造的剧集上映，

其中 12 部登录卫视播出，18 部登录爱奇艺、优酷、腾讯、芒果 TV 等各大视频平台播出，1 部登录央视播

出。此外，公司还拓展了包括字节跳动等新兴互联网平台的业务合作，挖掘优质渠道资源。 

 

2.2 电影与动漫版块业务快速发展 

票房、口碑双丰收，公司电影及动漫业务快速发展。2020 年以来，公司通过对北京精彩时间文化传媒有限

公司的控股，实现在电影、动漫赛道的布局。当前公司电影及动漫业务取得较大突破：公司及控股子公司北
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图 7：2017-2021 年百纳千成参与投资、制造的剧集上映平台 

 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所  
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京精彩出品的多部电影实现了口碑与票房双丰收，相关项目包括《你好李焕英》（票房 54 亿，豆瓣评分 7.7）、

《唐人街探案 3》（票房 45 亿，豆瓣评分 5.3）、《我和我的家乡》（票房 28.3 亿，豆瓣评分 7.0）、《狙击手》

（票房 6.02 亿，豆瓣评分 7.7）等。其中，华录百纳和北京精彩出品的动画电影《雄狮少年》聚焦留守少年、

舞狮等细分、小众领域，在美术、特效等制作水准上均达到国产动画电影第一梯队水平，在社交媒体上获得

了较高热度，并成为 2021 年豆瓣评分最高华语电影。 

表 1：2020-2022 年公司上映电影项目表现 

编号  电影名称 公司参与方式 上映时间 票房情况（亿元） 豆瓣评分 

1 狙击手 北京精彩联合出品 2022 年 2 月 1 日 6.02 7.7 

2 你好，李焕英 北京精彩联合出品及发行 2021 年 2 月 12 日 54.00 7.7 

3 
唐人街探案 3 东阳百纳梦想文化传媒有限公

司联合出品 

2021 年 2 月 12 日 45.00 5.3 

4 雄狮少年（动画电影） 华录百纳和北京精彩出品 2021 年 12 月 17 日 2.49 8.3 

5 我们是第一书记 华录百纳和北京精彩共同出品 2021 年 12 月 3 日 0.03 - 

6 我和我的家乡 东方美之联合发行 2020 年 10 月 1 日 28.30 7.0 

资料来源：公司公告，豆瓣，猫眼专业版，东兴证券研究所整理 

 

2.3 优质项目陆续排播，IP 全产业链多元变现 

剧集储备项目丰富，积极布局中短剧等新兴赛道，向多元化、系列化战略转型。公司在稳步扩大剧集产能的

基础上，向多元化、系列化转型。在业务团队上，公司加大对剧集团队进行年轻化、类型化、工业化、系列

化升级转型力度。剧集项目上，在多元化方面，据 2021 年年报，公司当前储备有 16 部剧集，覆盖类型多元，

包括青春励志剧《我们的西南联大》、当代都市剧《先生们请立正》、悬疑推理剧《花火（原名《逆光者》）》、

古装剧《绛龙吟》、青春科幻剧《火星孤儿》等。其中，《火星孤儿》基于国产科幻头部 IP，在制作团队、视

效呈现等方面重磅投入，在国产硬科幻领域率先进行探索与突破。在系列化方面，此外，公司产品，公司积

极布局新兴赛道，还储备有 4 部中短剧作品，其中包括《太空春运》衍生中短剧（暂名）、《敦煌英雄》衍生

中短剧（暂名）、以及或为《雄狮少年》衍生中短剧的《少年阿娟》（暂名）。当前，公司储备的剧集项目超

过半数已开机且进入后期制作、审核、排播等阶段，2022 年下半年开始，公司剧集优质产能有望进入快速释

放期。 

表 2：公司储备剧集项目 

编号 作品名称 类型 开拍时间 
预计发行/上映

档期 
角色 拍摄/制作进度 

电视剧、网络剧储备项目  

1 就爱你淘气 电视剧 已开机 2022 年第四季度 参投 后期制作 

2  火星孤儿  电视剧  已开机  待定  主投主控  成片审核  

3 
东八区的先生们 

（原名：先生们，请立正） 
电视剧 已开机 22 年 参投 发行排播 

4  上有老下有小 电视剧  已开机  2022 年年底  主投主控  开机拍摄  
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（原名：一生有你）  

5 我们的西南联大 电视剧 已开机 待定 参投 发行排播 

6 无与伦比的美丽 电视剧 已开机 待定 参投 发行排播 

7 花火（原名：逆光者） 网络剧 已开机 待定 联合承制 成片审核 

8 
光辉的旗帜 

（原名：建国大业） 
电视剧 已开机 待定 主投主控 后期制作 

9 刑侦现场 网络剧 已开机 待定 主投主控 拍摄中 

10 寂静证词 网络剧 2022 年第二季度 待定 承制 前期筹备 

11  三棵树（原名：老警察） 电视剧  2022 年第二季度 待定  参投  前期筹备  

12 太阳系公民 电视剧 2022 年第三季度 待定 参投 前期筹备 

13 
燃烧的雪 

（原名：远东猎毒） 
电视剧 2022 年第三季度 待定 主投主控 前期筹备 

14 绛龙吟 电视剧 2022 年第四季度 待定 主投主控 前期筹备 

15 失心探 网络剧 待定 待定 主投主控 前期筹备 

16 7890 电视剧 待定 待定 主投主控 前期筹备 

中短剧储备项目  

1 《少年阿娟》（暂名） 中短剧 待定 待定 主投主控 前期筹备 

2 
《太空春运》衍生中短剧

（暂名） 

中短剧 待定 待定 主投主控 前期筹备 

3 
《敦煌英雄》衍生中短剧

（暂名） 

中短剧 待定 待定 主投主控 前期筹备 

4 
《众神之城人间编辑部》

（暂名） 

中短剧 待定 待定 主投主控 前期筹备 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所整理 

大力发展电影、动漫业务，逐步完善产业布局，电影业务潜力有望逐步释放。公司将电影、动漫等业务作为

近两年重要发展方向，大力推动、完善业务布局，其中： 

1） 制作人才方面，公司控股子公司北京精彩时间文化传媒有限公司的法人为张苗，作为原北京文化电影事

业部的核心主创，其曾出品并主控宣发了包括《战狼 2》《你好，李焕英》《流浪地球》《我和我的家乡》

《我不是药神》《无名之辈》《沐浴之王》等多部爆款影片； 

2） 项目储备方面，当前，公司储备了丰富的电影项目资源，既包括和《雄狮少年》同属一个系列的动画电

影《铸剑少年》《逐日少年》（2022 年 4 月 20 日已完成立项）以及《雄狮少年 2》，也包括《敦煌英雄》、

《排雷部队》、《太空春运》等重磅真人电影项目； 

3） 业务布局方面，以往公司大多以联合出品、联合发行等形式参与到电影项目中，对上游布局不够深入，

当前公司通过控股北京精彩完成全产业链布局，已公布电影储备项目中多以“主投主控”角色出现，电

影业务潜力有望逐步释放。未来，公司或将进一步通过合资公司、战略投资等手段在行业低谷期聚集与

绑定核心电影人才，进一步扩充电影创意团队。 
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表 3：公司储备电影项目 

编号 作品名称 类型 开拍时间 
预计发行/ 

上映档期 
角色 拍摄/制作进度 

1 《一闪一闪亮晶晶》 院线电影 已开机 暂 2023 年 主投主控 拍摄中 

2 《敦煌英雄》  院线电影  2022 年第三季度 2023 年  主投主控  前期筹备  

3 《欢迎光临 2022》（暂名） 院线电影 
2022 年第三、四

季度 
2023 年 主投主控 前期筹备 

4 
《远大前程》 

（原名：《现在是北京时间》） 
院线电影 

2022 年第三、四

季度 
2023 年 主投主控 前期筹备 

5 《排雷部队》  院线电影  
2022 年第三、四

季度  

预计 2023 年底

/2024 年初  
主投主控  前期筹备  

6 《太空春运》  院线电影  2022 年第四季度 2024 年春节档  主投主控  前期筹备  

7 《雄狮少年 2》  
院线电影/

动画  
待定  待定  主投主控  前期筹备  

8 《飞行之王》 
院线电影/

动画 
待定 待定 主投主控 前期筹备 

9 《逐日少年》  
院线电影/

动画  
待定  待定  主投主控  前期筹备  

10 《铸剑少年》  
院线电影/

动画  
待定  待定  主投主控  前期筹备  

11 《苏武》 院线电影 2023 年 待定 主投主控 前期筹备 

12 
《飞向可可托海的少年》 

（暂名） 
院线电影 待定 待定 主投主控 前期筹备 

13 《它是我儿子》（暂名） 院线电影 待定 待定 主投主控 前期筹备 

14 《我们的人生海海》（暂名） 院线电影 待定 待定 主投主控 前期筹备 

15 《马不凡一家》（暂名） 院线电影 待定 待定 主投主控 前期筹备 

16 《蜂鸟行动》 网络电影 已杀青 2022 年 主投主控 后期制作 

17 
少侠快跑（原名：隆兴北伐/

宋快递之符离之溃） 
网络电影 已开机 待定 参投 成片审核 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所整理 

依托内容矩阵，积极探索新营销、新消费、新文旅，打造 IP全产业链运营模式。当前，公司正处在 IP 储备

阶段，未来随着“少年系列”动漫电影以及其他 IP 向电影、剧集等上映，公司 IP 储备有望不断丰富，变现

手段有望进一步扩展，公司业务将向“系列化”“IP 整体运营化”“内容营销一体化”等方向进化： 

1) 营销端，公司拥有广州塔塔身 LED 灯网广告位的独家运营权，未来公司有望搭载更多社会化媒体，拓展

直播、短视频、VR&AR 互动技术、无人机矩阵等传播手段，助力广州塔 IP 化；依托直播子公司百纳坚

尼，打造以直播、短视频、供应链三大版块为链条的 IP 运营商业生态；依托旗下专业内容营销团队及制

作团队，打造一流水准的影视产品，为品牌提供个性定制的影视植入营销方案； 

2) 消费端，公司在 IP 文创消费品开发与运营端积极创新，探索产品化与跨界合作机会，不断提高商业化变

现能力，依托旗下全资子公司打造、运营涵盖西餐速食、美妆、养生健康食品、汉服、潮玩等在内的商

品（品牌），聚焦天猫、抖音等线上销售渠道，完成 C 端用户触达和私域流量积累； 
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3) 文旅端，公司依托创意、艺人及 IP 资源，探索新文旅业务，目前已打造包括“剧燃潮音节”、“九鼎天问·沧

浪” 沉浸式剧本杀等项目。 

 

3. 投资建议 

公司剧集制作能力稳定，渠道资源丰富，具备多元化的项目储备，并大力发展电影、动漫业务，2022年下半

年开始，公司产能有望加速释放。未来，影视、动漫业务和营销等其他业务产生协同，有望加速IP积累和多

元化变现。我们预计2022-2024年公司归母净利润分别为0.60亿元，0.91亿元和1.16亿元，对应现有股价PE

分别为70X，46X和36X，首次覆盖，给予“推荐”评级。 

 

4. 风险提示 

（1）疫情反复影响公司影视项目制作进度；（2）影视行业强监管政策超预期；（3）长视频平台减少内容采

购预算；（4）营销业务客户流失风险。 

  

图 8：公司参与运营、打造的商品（部分） 

 
资料来源：公司官网，东兴证券研究所  
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附表：公司盈利预测表  

 
资产负债表    单位:百万元 利润表    单位:百万元 

 2 0 20A 2 0 21A 2 0 22E 2 0 23E 2 0 24E  2 0 20A 2 0 21A 2 0 22E 2 0 23E 2 0 24E 

流动资产合计 3114  3641  3676  3829  4160  营业收入 284  803  649  929  1069  

货币资金 1605  841  878  973  1120  营业成本 193  654  498  690  781  

应收账款 424  766  794  764  820  营业税金及附加 1  2  3  5  5  

其他应收款 9  18  15  21  25  营业费用 24  58  52  70  75  

预付款项 423  211  261  330  408  管理费用 79  77  65  88  96  

存货 353  596  546  529  556  财务费用 -14  -20  -17  -16  -8  

其他流动资产 22  10  10  10  10  研发费用 0  0  0  0  0  

非流动资产合计 743  716  740  771  807  资产减值损失 10.99  0.19  0.00  0.00  0.00  

长期股权投资 327  22  22  22  22  公允价值变动收益 -0.44  4.66  5.00  0.00  0.00  

固定资产 2  3  14  30  51  投资净收益 49.41  40.43  5.00  5.00  5.00  

无形资产 0  0  10  20  30  加：其他收益 3.89  6.20  2.00  2.00  2.00  

其他非流动资产 27  0  0  0  0  营业利润 123  54  60  99  127  

资产总计 3857  4357  4417  4601  4967  营业外收入 1.79  0.11  1.00  1.00  1.00  

流动负债合计 241  385  390  483  735  营业外支出 -0.74  0.17  1.00  1.00  1.00  

短期借款 0  0  0  91  341  利润总额 125  54  60  99  127  

应付账款 5  2  7  10  12  所得税 11  -4  5  8  10  

预收款项 0  0  0  0  0  净利润 115  58  55  91  116  

一年内到期的非流动负债 0  45  45  45  45  少数股东损益 2  -8  -5  0  0  

非流动负债合计 5  90  90  90  90  归属母公司净利润 112  66  60  91  116  

长期借款 0  0  0  0  0  主要财务比率     

应付债券 0  0  0  0  0  2 0 20A 2 0 21A 2 0 22E 2 0 23E 2 0 24E 

负债合计 246  474  479  573  825  成长能力      

少数股东权益 7  180  175  175  175  营业收入增长 -53.57

% 

182.76% -19.15% 43.16% 15.06% 

实收资本（或股本） 919  919  919  919  919  营业利润增长 -4.65% -56.06% 11.64% 64.53% 27.78% 

资本公积 4848  4874  4874  4874  4874  归属于母公司净利润增长 -1.31% -40.94% -9.00% 50.91% 27.78% 

未分配利润 -2188  -2124  -2064  -1974  -1859  获利能力           

归属母公司股东权益合计 3604  3703  3763  3853  3968  毛利率(%) 32.15% 18.54% 23.27% 25.70% 26.94% 

负债和所有者权益 3857  4357  4417  4601  4967  净利率(%) 40.38% 7.22% 8.53% 9.81% 10.89% 

现金流量表    单位:百万元  总资产净利润（%） 2.91% 1.52% 1.37% 1.98% 2.34% 

 2 0 20A 2 0 21A 2 0 22E 2 0 23E 2 0 24E ROE(%) 3.12% 1.79% 1.60% 2.36% 2.93% 

经营活动现金流 75  244  21  17  -78  偿债能力           

净利润 115  58  55  91  116  资产负债率(%) 6% 11% 11% 12% 17% 

折旧摊销 40.74  59.21  2.51  2.14  2.10  流动比率  12.93   9.47   9.44   7.92   5.66  

财务费用 -14  -20  -17  -16  -8  速动比率  11.46   7.92   8.03   6.83   4.90  

应收帐款减少 101  -342  -29  31  -56  营运能力           

预收帐款增加 -15  0  0  0  0  总资产周转率 0.08  0.20  0.15  0.21  0.22  

投资活动现金流 75  -988  0  -28  -33  应收账款周转率 1  1  1  1  1  

公允价值变动收益 0  5  5  0  0  应付账款周转率 16.19  217.43  134.71  104.78  97.36  

长期投资减少 0  0  17  0  0  每股指标（元）           

投资收益 49  40  5  5  5  每股收益(最新摊薄) 0.14  0.07  0.07  0.10  0.13  

筹资活动现金流 375  -46  17  106  257  每股净现金流(最新摊薄) 1.38  -0.86  0.04  0.10  0.16  

应付债券增加 0  0  0  0  0  每股净资产(最新摊薄) 3.92  4.03  4.10  4.19  4.32  

长期借款增加 0  0  0  0  0  估值比率           

普通股增加 102  0  0  0  0  P/E 33.12  63.21  69.57  46.10  36.08  

资本公积增加 304  27  0  0  0  P/B 1.17  1.13  1.12  1.09  1.06  

现金净增加额 525  -790  38  95  147  EV/EBITDA 22.22  37.61  78.30  40.39  29.23    
资料来源：公司财报、东兴证券研究所  
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业深度报告 共享电单车行业：盈利能力优于单车，哈啰、滴滴、美团分享行业红利 2022-07-07 

公司普通报告 浙文影业（601599.SH）覆盖报告：国有资本完成相对控股，影视板块重整行装再出发 2022-07-04 

公司普通报告 华策影视（300133.SZ）深度报告：行业供给端收缩，剧集业务有望迎来快速发展期 2022-06-16 

公司普通报告 快手 616 购物节专题：品牌自播增长迅速，“快品牌”发展良好 2022-06-04 

行业深度报告 传媒互联网 2022 年中期策略报告：对比 7大赛道，下半年首推本地生活 2022-05-25 

公司深度报告 途虎养车：线上线下一体化平台，汽车服务市场新龙头 2022-03-01 

公司深度报告 喜马拉雅：IoT 助力流量稳定增长，三轮驱动变现效率加速提升 2022-02-28 

公司深度报告 美团系列研究之 1-三维度提升外卖履约效率，降低骑手依赖度 2022-02-19 

   

公司普通报告 
中概互联网复盘系列报告之 4-声网 2021 年复盘：“双减政策”影响短期增速，中长期成长性无

虞 
2022-01-21 

公司普通报告 中概互联网复盘系列报告之 3-腾讯控股 2021 年复盘：股价韧性强于市，强监管无碍微信价值 2022-01-18 

公司普通报告 
中概互联网复盘系列报告之 2—拼多多 2021 年复盘：GMV 增长遭遇挑战，但长期增长模式有望

转变 
2022-01-13 

公司普通报告 中概互联网复盘系列报告之 1—快手 2021 年复盘：危机洗礼后，组织效率提升 2022-01-12 

   

公司深度报告 腾讯控股 2004 年-2022 年复盘：当下股价处于第 5 次震荡期，微信与腾讯云奠定未来成长价值 2022-03-18 

公司普通报告 腾讯 2022 年微信公开课点评：微信生态日益丰满，搜一搜为最大看点 2022-01-14 

公司普通报告 腾讯控股：分红事件有望成为公司市场预期转好拐点 2021-12-26 

行业深度报告 腾讯系列研究之 7-腾讯专题：微信的本质价值是分发 2021-12-21 

行业深度报告 腾讯系列研究之 6- 腾讯专题：2018—2019，为何错过短视频？ 2021-11-11 

行业深度报告 腾讯系列研究之 5-社交网络专题：抖音、快手是社区还是社交网络？ 2021-09-13 

行业深度报告 腾讯系列研究之 4-金融科技行业报告：蚂蚁集团支付业务三个维度领先腾讯财付通 2020-09-14 

行业深度报告 腾讯系列研究之 3-短视频行业报告：视频号为何能迅速突破“快抖”封锁 2020-08-25 

公司深度报告 腾讯系列研究之 2-腾讯控股：微信生态孕育庞大广告市场 2020-06-17 

行业深度报告 腾讯系列研究之 1：微信小程序：下一个十年，下一个入口，进入万物互联时代 2018-04-15 

   

行业深度报告 传媒系列报告之 26-小红书：优质 UGC 电商生态，内容、用户、变现多维提升 2021-08-20 

行业深度报告 传媒系列报告之 25-数字营销产业：中小厂商如何突围？出海与技术创新是关键 2021-08-04 

行业深度报告 传媒系列报告之 24-数字音频产业商业模式之辨：流量、会员、版权 2021-07-15 

行业深度报告 传媒系列报告之 23-快手达人播，抖音品牌播，共击十万亿增量市场 2021-05-09 

行业深度报告 传媒系列报告之 22-长视频行业：TVB 兴衰 50 年对国内长视频平台的启示 2021-04-02 

行业深度报告 传媒系列报告之 21-游戏行业：短视频买量渠道崛起，游戏研发商乘势而上 2021-02-04 

公司深度报告 传媒系列报告之 20-快手科技：格局确立，电商冲锋 2021-01-21 

公司深度报告 传媒系列报告之 19-快手科技：社交筑垒，百亿冲锋 2020-12-19 
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公司深度报告 传媒系列报告之 18-分众传媒：新模式，新估值 2020-10-29 

公司深度报告 传媒系列报告之 17-芒果超媒如何进化？ 2020-10-20 

行业深度报告 传媒系列报告之 16-金融科技行业报告：蚂蚁集团支付业务三个维度领先腾讯财付通 2020-09-14 

行业深度报告 传媒系列报告之 15-短视频行业报告：视频号为何能迅速突破“快抖”封锁 2020-08-25 

公司深度报告 传媒系列报告之 14-字节跳动：征途是星辰大海，坚守全球化愿景 2020-08-07 

公司深度报告 传媒系列报告之 13-中国出版：百年商务印书馆价值几何 2020-07-27 

公司深度报告 传媒系列报告之 12-爱奇艺：中国奈飞，盈利不难 2020-07-20 

公司深度报告 传媒系列报告之 11-掌阅科技：卡位长音频赛道，稀缺性助推估值 2020-07-02 

公司深度报告 传媒系列报告之 10-腾讯控股：微信生态孕育庞大广告市场 2020-06-17 

公司深度报告 传媒系列报告之 9-网易游戏：520产品发布会展现年轻化战略 2020-06-03 

行业深度报告 传媒系列报告之 8-网红经济商业模式合集：模式创新驱动 MCN 提升变现规模与效率 2020-05-26 

公司深度报告 传媒系列报告之 7-分众传媒：主营走出最难时刻，竞争格局压制估值 2020-05-1

7 

行业深度报告 传媒系列报告之 6-网红经济：渐具马太效应，平台占据优势 2020-05-10 

行业深度报告 传媒系列报告之 5-出版产业：互联网催生新业态，新业态带来新活力 2020-05-08 

公司深度报告 传媒系列报告之 4-掌阅科技：精细化运营内容与流量，打造第二增长曲线 2020-04-25 

行业深度报告 传媒系列报告之 3-中国云游戏商业模式在哪里 2020-02-21 

公司深度报告 传媒系列报告之 2-光线传媒：艺术科技结合体，估值对标皮克斯 2019-12-13 

行业深度报告 传媒系列报告之 1-电视游戏行业深度报告：旧娱乐，新风尚，大市场 2019-11-26 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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