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公司研究|信息技术|技术硬件与设备 证券研究报告 

奥普特(688686)公司点评报告 2023 年 04 月 03 日 

[Table_Title] 
营收实现快速增长，核心领域成长良好 

——奥普特(688686.SH)2022 年年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2023 年 3 月 20 日收盘后发布《2022 年年度报告》。 

点评： 

 营业收入实现快速增长，保持较强盈利能力 

2022 年，公司实现营业收入 11.41 亿元，同比增长 30.39%，实现归母净利

润 3.25 亿元，同比增长 7.26%，实现扣非归母净利润 2.98 亿元，同比增长

13.83%。经营活动产生的现金流量净额为 0.45 亿元，同比减少 74.03%，

主要系票据回款增加，同时，职工人数同比增加 273 人，员工薪酬福利支

出相应增加。从盈利能力看，2022 年公司综合毛利率为 66.20%，同比减

少 0.31 个百分点；公司销售费用、管理费用、研发费用分别为 2.00、0.32、

1.91 亿元，费用率分别为 17.53%、2.82%、16.74%，同比分别变动+1.22pct、

-0.27pct、+1.07pct；财务费用为-0.19 亿元，与上年同期基本持平。 

 3C 行业收入持续增长，新能源扩产带来新需求 

从下游应用看，公司收入主要来源于 3C 电子和新能源两大核心领域。公司

来自 3C 行业的收入约 6.4 亿元，同比增长 24.37%；公司深度绑定核心客

户，并持续向客户的各产品线渗透，叠加客户产业链自动化程度提升带来的

需求扩张，在 3C 行业整体承压的背景下实现两位数增长。公司来自新能源

行业的收入超 4 亿元，同比增长 55.23%，充分受益于行业龙头扩产带来的

大量新增机器视觉需求，同时客户对产品安全性的重视提升，也带来更多高

标准检测需求。此外，公司还布局了汽车、半导体等领域，协助下游客户增

强智能制造能力，伴随着行业国产化进程不断推进，有望成为新增长点。 

 高研发投入巩固技术优势，工业 AI 打开成长空间 

公司始终坚持以产品和技术为引领，在多个种类的机器视觉核心部件上实

现了产品突破和迭代。在视觉软件产品线方面，公司持续加大对深度学习

（工业 AI）领域的投入，基于自研算法，在迁移学习、领域自适应、小样本

学习方面取得突破性进展，在锂电、3C 等行业的数十个场景取得良好应用

效果。公司光源产品线推出具有多颜色切换功能的 1000 万 lux 照度的光纤

光源、风冷散热的 500 万 lux 照度的线扫光源。此外，公司的 3D、智能读

码器、镜头、相机等产品线上也实现了更新迭代。公司深耕机器视觉领域多

年，在 3C 电子、新能源、半导体行业积累了大量数据，有助于公司快速训

练和提升 AI 模型的响应速度和准确度。 

 盈利预测与投资建议 

公司以“打造世界一流视觉企业”为目标，致力于为下游行业实现自动化提

供具有竞争力的产品和解决方案。预测公司 2023-2025 年的营业收入为

15.02、19.43、24.77 亿元，归母净利润为 4.31、5.62、7.26 亿元，EPS 为

3.53、4.60、5.94 元/股，对应 PE 为 39.05、29.97、23.20 倍。上市以来

公司 PE TTM 主要运行在 35-125 倍之间，给予公司 2023 年 55 倍的目标

PE，对应的目标价为 194.15 元。维持“买入”评级。 

 风险提示 

应收账款回收风险；存货跌价风险；产品价格下行及毛利率下降的风险；市

场竞争加剧风险；新产品的研发及市场推广的风险。 
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[Table_TargetPrice] 当前价/目标价：  137.89 元/194.15 元 

目标期限：  6 个月 
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 324.24 / 124.70 

A 股流通股（百万股）： 30.27 

A 股总股本（百万股）： 122.06 

流通市值（百万元）： 4174.52 

总市值（百万元）： 16831.40 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入(百万元) 875.05 1140.95 1502.01 1943.12 2477.31 

收入同比(%) 36.21 30.39 31.65 29.37 27.49 

归母净利润(百万元) 302.86 324.86 431.04 561.54 725.59 

归母净利润同比(%) 24.04 7.26 32.68 30.27 29.22 

ROE(%) 12.04 11.69 13.43 15.45 17.34 

每股收益(元)(最新摊薄) 2.48 2.66 3.53 4.60 5.94 

市盈率(P/E) 55.57 51.81 39.05 29.97 23.20 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

图 1：奥普特上市以来 PE-Band 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位:  百万元  利润表    单位:  百万元 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

流动资产 2480.90 2528.81 3000.26 3476.93 4082.06  营业收入 875.05 1140.95 1502.01 1943.12 2477.31 

现金 595.46 554.73 811.38 1048.15 1412.74  营业成本 293.07 385.65 506.10 652.71 829.19 

应收账款 400.44 582.95 726.29 907.42 1090.71  营业税金及附加 6.01 10.26 12.17 14.77 17.59 

其他应收款 9.38 10.97 15.32 19.04 23.53  营业费用 142.70 199.98 251.89 321.59 406.53 

预付账款 1.85 2.46 3.14 3.98 4.98  管理费用 27.06 32.18 41.16 52.27 65.90 

存货 154.35 145.24 194.16 245.11 308.74  研发费用 137.11 191.02 240.45 305.36 382.28 

其他流动资产 1319.42 1232.46 1249.98 1253.22 1241.37  财务费用 -18.45 -18.74 -6.64 -9.11 -12.11 

非流动资产 220.62 429.60 407.07 385.73 362.81  资产减值损失 -4.30 -9.56 -4.23 -4.16 -4.12 

长期投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  公允价值变动收益 15.64 -6.82 4.82 3.65 3.25 

固定资产 14.27 119.92 171.78 198.03 208.61  投资净收益 16.62 34.36 15.82 14.37 13.29 

无形资产 66.45 63.73 62.90 62.14 61.48  营业利润 337.19 357.08 473.56 616.53 795.89 

其他非流动资产 139.90 245.95 172.39 125.57 92.73  营业外收入 0.30 0.60 0.35 0.42 0.48 

资产总计 2701.52 2958.41 3407.33 3862.66 4444.87  营业外支出 0.33 0.66 0.29 0.35 0.41 

流动负债 177.83 174.29 188.88 218.02 251.38  利润总额 337.15 357.02 473.62 616.60 795.96 

短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  所得税 34.29 32.16 42.58 55.06 70.36 

应付账款 88.25 67.14 86.09 107.89 132.84  净利润 302.86 324.86 431.04 561.54 725.59 

其他流动负债 89.59 107.15 102.79 110.12 118.54  少数股东损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动负债 8.82 5.20 9.14 9.43 9.78  归属母公司净利润 302.86 324.86 431.04 561.54 725.59 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 324.55 344.61 484.47 630.55 810.92 

其他非流动负债 8.82 5.20 9.14 9.43 9.78  EPS（元） 3.67 2.66 3.53 4.60 5.94 

负债合计 186.66 179.49 198.02 227.45 261.16        

少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 主要财务比率      

股本 82.48 122.06 122.06 122.06 122.06  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

资本公积 1704.35 1698.18 1698.18 1698.18 1698.18  成长能力      

留存收益 729.10 959.12 1390.16 1816.09 2364.63  营业收入(%) 36.21 30.39 31.65 29.37 27.49 

归属母公司股东权益 2514.87 2778.91 3209.31 3635.21 4183.71  营业利润(%) 20.05 5.90 32.62 30.19 29.09 

负债和股东权益 2701.52 2958.41 3407.33 3862.66 4444.87  归属母公司净利润(%) 24.04 7.26 32.68 30.27 29.22 

       获利能力           

现金流量表    单位:  百万元  
毛利率(%) 66.51 66.20 66.30 66.41 66.53 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 
 

净利率(%) 34.61 28.47 28.70 28.90 29.29 

经营活动现金流 173.01 44.94 250.91 330.67 487.94  ROE(%) 12.04 11.69 13.43 15.45 17.34 

净利润 302.86 324.86 431.04 561.54 725.59  ROIC(%) 43.91 27.24 32.81 36.85 41.65 

折旧摊销 5.81 6.28 17.55 23.13 27.15  偿债能力           

财务费用 -18.45 -18.74 -6.64 -9.11 -12.11  资产负债率(%) 6.91 6.07 5.81 5.89 5.88 

投资损失 -16.62 -34.36 -15.82 -14.37 -13.29  净负债比率(%) 1.95 2.13 1.86 1.68 1.49 

营运资金变动 -116.82 -283.89 -187.61 -242.71 -252.67  流动比率 13.95 14.51 15.88 15.95 16.24 

其他经营现金流 16.22 50.79 12.39 12.20 13.27  速动比率 13.01 13.58 14.78 14.74 14.91 

投资活动现金流 -1104.71 10.50 -4.90 34.69 44.04  营运能力           

资本支出 133.88 222.36 0.00 0.00 2.38  总资产周转率 0.34 0.40 0.47 0.53 0.60 

长期投资 988.50 -198.00 0.00 0.00 0.00  应收账款周转率 2.24 2.19 2.16 2.24 2.34 

其他投资现金流 17.66 34.86 -4.90 34.69 46.42  应付账款周转率 4.45 4.96 6.61 6.73 6.89 

筹资活动现金流 -98.09 -98.85 10.64 -128.59 -167.39  每股指标（元）           

短期借款 -4.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 2.48 2.66 3.53 4.60 5.94 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 1.42 0.37 2.06 2.71 4.00 

普通股增加 0.00 39.59 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 20.60 22.77 26.29 29.78 34.27 

资本公积增加 2.15 -6.17 0.00 0.00 0.00  估值比率           

其他筹资现金流 -96.24 -132.27 10.64 -128.59 -167.39  P/E 55.57 51.81 39.05 29.97 23.20 

现金净增加额 -1030.20 -40.73 256.65 236.77 364.59  P/B 6.69 6.06 5.24 4.63 4.02 

       EV/EBITDA 46.98 44.24 31.47 24.18 18.80 



    

      

 

 

 


