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电科数字（600850.SH）2022 年业绩预告点评：     

优化产业布局，全年净利润大幅增长 
 

 2023 年 02 月 02 日 

 

➢ 业绩概况：电科数字于 2023 年 1 月 30 日晚间发布业绩预报，公司预计

2022 年归母净利润约 5.00 亿元-5.50 亿元，与上年同期相比，将增加约 1.77

亿元-2.27 亿元，同比增加 54.65%-70.12%。公司预计 2022 年度实现扣非归

母净利润约 5.05 亿元-5.55 亿元，与上年同期相比，将增加约 1.93 亿元-2.43

亿元，同比增加 61.68%-77.68%。公司优化产业布局，开展重大资产重组，公

司完成发行股份购买上海柏飞电子科技有限公司100%股权，合并报表范围增加，

2022 年度利润实现较大幅度增长。面对复杂严峻外部环境、内部经济增长压力

以及多点散发疫情形势，加大技术研发投入，拓展数字化产品图谱，增强核心竞

争力和盈利能力，实现业务稳健增长。 

➢ 金融生态实验室取得进展，公司表现得到行业高度认可。公司与金融信创生

态实验室在基于金融业务场景下的生态适配验证、信创咨询规划、关键技术攻关

等方面紧密合作，取得了诸多进展，为建设完善实验室 1+N 体系做出了积极的

贡献。公司于 2022 年 12 月 16 日收到金融信创生态实验室发来的感谢信。实

验室对电科数字在金融信创生态建设中发挥的积极作用及提供的支持与帮助表

示感谢，并期望未来和电科数字展开更多更深层次的合作，协心戮力，共同推进

金融信创的高质量发展。这标志着电科数字在金融信创领域的综合实力获得行业

高度认可。 

➢ 与华为建立深度合作，优质解决方案斩获殊荣。公司作为华为的重要战略合

作伙伴，在金融、大企业、智能制造等行业开展深度合作，近年业绩增长迅猛，

深耕金融大行、股份制银行，突破智能制造；联合华为各产品线和业务线携手并

进，共同帮助客户加速数字化转型，公司荣获华为 2022 年度优秀合作伙伴奖项

中的“全球优秀销售伙伴”奖。 

➢ 投资建议：公司已明确打造行业数字化整体解决方案头部企业的战略定位，

通过深入推进信息技术、大数据、人工智能、物联网等技术与业务融合创新，构

建行业数字化架构体系，打造一体化数字基础设施底座，建立态势感知与业务赋

能服务平台，聚焦金融科技、交通运输、智慧水利、智慧医疗等重点领域，拓展

多种智慧应用场景解决方案，赋能行业客户数字化转型。我们预测公司 2022-

2024 年营业收入为 106.19、128.85、153.18 亿元、归母净利润为 5.45、6.78、

7.57 亿元，EPS 为 0.80、0.99、1.11 元/股，对应 PE 为 30、24、21 倍，维

持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：柏飞电子业务整合不及预期，行业竞争加剧。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 8962 10619 12885 15318 

增长率（%） 10.2 18.5 21.3 18.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 323 545 678 757 

增长率（%） 1.8 68.5 24.5 11.6 

每股收益（元） 0.47 0.80 0.99 1.11 

PE 50 30 24 21 

PB 5.5 2.8 2.6 2.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 2 月 2 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 8962 10619 12885 15318  成长能力（%）     

营业成本 7605 8947 10833 12946  营业收入增长率 10.24 18.49 21.35 18.88 

营业税金及附加 25 29 36 41  EBIT 增长率 -5.07 62.47 3.01 14.87 

销售费用 458 487 609 660  净利润增长率 1.84 68.51 24.46 11.65 

管理费用 218 295 430 532  盈利能力（%）     

研发费用 330 394 477 565  毛利率 15.14 15.74 15.93 15.49 

EBIT 353 573 590 678  净利润率 3.61 5.13 5.26 4.94 

财务费用 -22 -67 -133 -151  总资产收益率 ROA 3.36 3.85 4.21 3.99 

资产减值损失 -7 0 0 0  净资产收益率 ROE 11.00 9.59 11.15 11.65 

投资收益 -1 0 0 0  偿债能力     

营业利润 375 640 723 829  流动比率 1.45 1.70 1.62 1.53 

营业外收支 4 1 0 0  速动比率 0.66 1.12 1.07 0.96 

利润总额 378 641 723 829  现金比率 0.51 0.93 0.89 0.82 

所得税 33 58 65 75  资产负债率（%） 67.47 58.22 60.95 64.62 

净利润 345 583 658 755  经营效率     

归属于母公司净利润 323 545 678 757  应收账款周转天数 27.85 39.98 36.72 29.39 

EBITDA 428 651 668 757  存货周转天数 157.55 150.00 140.00 137.00 

      总资产周转率 1.00 0.89 0.85 0.87 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 3137 7356 8415 9797  每股收益 0.47 0.80 0.99 1.11 

应收账款及票据 756 1309 1468 1426  每股净资产 4.29 8.29 8.88 9.49 

预付款项 756 281 375 933  每股经营现金流 1.44 3.05 2.17 2.63 

存货 3282 3677 4155 4859  每股股利 0.38 0.40 0.50 0.55 

其他流动资产 941 742 921 1160  估值分析     

流动资产合计 8872 13364 15334 18176  PE 50 30 24 21 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 5.5 2.8 2.6 2.5 

固定资产 39 38 38 38  EV/EBITDA 31.35 14.13 12.07 8.83 

无形资产 73 72 72 72  股息收益率（%） 1.61 1.70 2.11 2.36 

非流动资产合计 748 773 777 779       

资产合计 9620 14138 16111 18955       

短期借款 21 21 21 21  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 1596 2199 2762 3486  净利润 345 583 658 755 

其他流动负债 4520 5657 6682 8388  折旧和摊销 75 78 78 79 

流动负债合计 6137 7877 9465 11895  营运资金变动 562 1456 749 970 

长期借款 0 0 0 1  经营活动现金流 988 2089 1486 1804 

其他长期负债 354 354 354 354  资本开支 -115 -27 -31 -31 

非流动负债合计 354 354 354 354  投资 4 -4 -4 -3 

负债合计 6491 8231 9819 12249  投资活动现金流 -111 -29 -35 -34 

股本 427 685 685 685  股权募资 0 2336 0 0 

少数股东权益 190 228 208 206  债务募资 -5 11 -71 0 

股东权益合计 3129 5907 6291 6706  筹资活动现金流 -209 2159 -392 -388 

负债和股东权益合计 9620 14138 16111 18955  现金净流量 661 4219 1059 1382 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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