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[Table_Title] 计算机 IT 服务Ⅱ 

23Q1 移动智能终端收入正增长，智能汽车业务持续拓展市场 

 
 [Table_Summary]  事件： 

公司发布 2022 年年报，实现营业收入 5.32 亿元，同比减少 7.22%；

归母净利润 0.58 亿元，同比减少 58.95%；扣非后的归母净利润 678.92

万元，同比减少 92.97%。  

公司发布 2023 年一季报，实现营业收入 1.61 亿元，同比增长

18.31%；归母净利润 0.28 亿元，同比增长 14.11%；扣非后的归母净

利润 0.24 亿元，同比增长 67.36%。  

22 年受到手机业务影响营收整体下滑，汽车业务仍然保持高增。

22 年公司营收同比小幅下滑 7.22%，分业务来看，移动智能终端视觉

解决方案收入同比下滑 11.49%，受到了全球手机市场低迷影响，2022

年全球智能手机出货量约为 12.3 亿部，创下自 2013 以来的最差年度

业绩；智能驾驶及其他 IoT 智能设备视觉解决方案收入同比增长

120.90%，得益于公司前期定点项目逐渐落地；其他业务收入同比减

少 20.80%。 

收入结构调整导致 22 年整体毛利率有所下降。2022 年公司智能

手机视觉解决方案毛利率 92.42%，同比下降 2.01pct；智能驾驶及其

他 IoT 智能设备视觉解决方案毛利率 44.12%，同比提升 16.95pct。此

外由于毛利率较高的手机业务收入占比下降 4.29pct 至 89.03%，毛利

率相对较低的智能驾驶及其他 IoT 智能设备视觉解决方案收入占比同

比提升 4.84pct 至 8.35%，从而导致整体毛利率有所下降。 

23 年移动智能终端收入重回正增长，毛利率提升。23Q1 公司营

收 1.61 亿元，同比增长 18.31%，其中移动智能终端视觉解决方案收

入 1.48 亿元，同比增长 25.90%，智能驾驶视觉解决方案收入 1072 万

元，同比减少 34.89%，其中前装软件收入 949.95 万元。23Q1 毛利率

91.41%，同比提升 3.69pct。 

智能驾驶视觉解决方案市场不断拓展，培育新增长点。公司客户

数量、合作深度继续拓展，新增定点数量迎来较快增长，2022 年 1 月 

以来，公司新增了与长安、奇瑞、长城（含海外车型）、岚图、理想、

吉利（含沃尔沃全球车型定点项目）、长安马自达、本田、长安新能源、

赛力斯、金龙旅行车等车厂的前装量产定点项目。目前，正处于市场

推广期的舱内 Tahoe 软硬一体车载视觉解决方案也获得了海外车厂的

全球定点项目。截至目前，分别搭载了公司 DMS、OMS、Face ID、

 走势比较 
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TOF 手势、舱外体态拍照、AVM 等舱内外算法的量产出货车型累计

已有数十款，主要知名车型有理想 L9，长城哈佛系列、欧拉系列、坦

克系列，合众哪吒系列，长安 CS75 PLUS，吉利豪越 L、领克 06 等。 

投资建议：公司是计算机视觉行业领先的算法服务提供商及解决

方案提供商，是全球领先的计算机视觉人工智能企业。23Q1 移动智能

终端收入实现正增长，同时智能驾驶视觉解决方案不断落地并持续取

得前装定点项目，有望培育新的增长点。预计 2023-2025 年公司 EPS

分别为 0.18/0.23/0.29 元，维持“买入”评级。 

风险提示：智能驾驶视觉解决方案拓展不及预期；行业竞争加剧。 

[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入(百万元) 531.65 634.27 760.77 915.85 

（+/-%） -7.22% 19.30% 19.94% 20.38% 

归母净利(百万元） 57.80 73.62 92.85 118.33 

（+/-%） -58.95% 27.37% 26.12% 27.44% 

摊薄每股收益(元) 0.14 0.18 0.23 0.29 

市盈率(PE) 251.06 197.10 156.28 122.62 

资料来源：Wind，太平洋证券 

注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
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资产负债表 2022 2023E 2024E 2025E   利润表 2022 2023E 2024E 2025E 

货币资金 1650.96  1730.24  1858.65  2013.04    营业收入 531.65  634.27  760.77  915.85  

应收票据及账款 133.93  170.92  205.01  246.80    营业成本 61.20  89.22  122.67  159.47  

预付账款 7.29  13.53  16.23  19.54    税金及附加 5.51  6.34  6.09  7.33  

其他应收款 5.36  5.14  6.17  7.43    销售费用 89.19  106.56  121.72  141.96  

存货 11.99  20.32  27.94  36.32    管理费用 70.65  83.72  98.90  119.06  

其他流动资产 469.99  450.02  455.75  462.78    研发费用 287.87  329.82  372.78  421.29  

流动资产总计 2279.52  2390.18  2569.75  2785.91    财务费用 -19.83  -5.06  -5.61  -6.29  

长期股权投资 38.35  35.64  32.93  30.22    资产减值损失 -4.86  -6.34  -7.61  -9.16  

固定资产 459.74  472.05  485.56  497.13    信用减值损失 -5.36  -6.34  -7.61  -9.16  

在建工程 0.00  0.00  0.00  0.00    其他经营损益 -0.00  0.00  0.00  0.00  

无形资产 24.22  24.35  27.81  29.61    投资收益 0.98  23.32  23.32  23.32  

长期待摊费用 4.18  3.59  2.00  2.50    公允价值变动损益 17.44  20.00  22.00  24.00  

其他非流动资产 176.65  181.65  181.65  181.65    资产处置收益 -0.20  -0.07  -0.07  -0.07  

非流动资产合计 703.15  717.28  729.95  741.11    其他收益 19.85  26.85  26.85  26.85  

资产总计 2982.67  3107.47  3299.70  3527.02    营业利润 64.91  81.08  101.10  128.81  

短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00    营业外收入 0.12  0.42  0.42  0.42  

应付票据及账款 0.89  5.89  8.09  10.52    营业外支出 0.05  0.58  0.58  0.58  

其他流动负债 372.51  447.42  579.93  730.53    其他非经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

流动负债合计 373.40  453.31  588.03  741.06    利润总额 64.97  80.92  100.94  128.65  

长期借款 19.49  15.78  12.00  8.17    所得税 7.93  8.09  9.08  11.58  

其他非流动负债 10.28  10.28  10.28  10.28    净利润 57.05  72.83  91.86  117.07  

非流动负债合计 29.77  26.06  22.28  18.45    少数股东损益 -0.75  -0.79  -0.99  -1.26  

负债合计 403.17  479.37  610.31  759.51    
归属母公司股东净利

润 
57.80  73.62  92.85  118.33  

股本 406.00  406.00  406.00  406.00    EBITDA 63.74  172.02  213.96  263.49  

资本公积 1895.33  1895.33  1895.33  1895.33    NOPLAT 24.44  50.48  66.95  89.72  

留存收益 277.85  327.23  389.51  468.89    EPS(元) 0.14  0.18  0.23  0.29  

归属母公司权益 2579.18  2628.56  2690.85  2770.22              

少数股东权益 0.33  -0.46  -1.45  -2.71              

股东权益合计 2579.51  2628.10  2689.40  2767.51    主要财务比率 2022 2023E 2024E 2025E 

负债和股东权益合计 2982.67  3107.47  3299.70  3527.02    成长能力         

            营收增长率 -7.22%  19.30%  19.94%  20.38%  

          营业利润增长率 -57.60%  24.92%  24.69%  27.40%  

现金流量表 2022 2023E 2024E 2025E   EBIT 增长率 -68.53%  68.06%  25.67%  28.35%  

税后经营利润 57.05  9.89  26.40  49.79    EBITDA 增长率 -58.79%  169.88%  24.38%  23.15%  

折旧与摊销 18.60  96.15  118.62  141.13    归母净利润增长率 -58.95%  27.37%  26.12%  27.44%  

财务费用 -19.83  -5.06  -5.61  -6.29    经营现金流增长率 -80.16%  408.92%  41.68%  21.20%  

投资损失 -0.98  -23.32  -23.32  -23.32    盈利能力         

营运资金变动 20.02  48.53  83.55  91.27    毛利率 88.49%  85.93%  83.88%  82.59%  

其他经营现金流 -40.23  50.01  50.01  50.01    净利率 10.73%  11.48%  12.07%  12.78%  

经营性现金净流量 34.62  176.20  249.65  302.59    营业利润率 12.21%  12.78%  13.29%  14.06%  

资本支出 123.90  113.00  134.00  155.00    ROE 2.24%  2.80%  3.45%  4.27%  

长期投资 869.00  0.00  0.00  0.00    ROA 1.94%  2.37%  2.81%  3.36%  

投资性现金净流量 774.00  -74.03  -92.51  -111.69    估值倍数         

短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00    P/E 251.06  197.10  156.28  122.62  

长期借款 17.50  -3.71  -3.77  -3.83    P/S 27.29  22.88  19.07  15.84  

普通股增加 0.00  0.00  0.00  0.00    P/B 5.63  5.52  5.39  5.24  

资本公积增加 -18.99  0.00  0.00  0.00    股息率 0.00%  0.17%  0.21%  0.27%  

其他筹资现金流 -87.43  -19.17  -24.96  -32.67    EV/EBIT 155.35  162.27  127.86  98.44  

筹资性现金净流量 -88.92  -22.89  -28.73  -36.50    EV/EBITDA 110.02  71.56  56.97  45.72  

现金流量净额 768.98  79.28  128.40  154.39    EV/NOPLAT 286.91  243.84  182.08  134.26  

资料来源：iFinD，太平洋证券 

注：单位为百万元 
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投资评级说明 

1、行业评级 

看好：预计未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数－5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%。 
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