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 报告导读 

近日，苏州上线全国首套全电共享电动汽车充电机器人系统，亿嘉和提

供了全方位的技术支持。 

投资要点 

 共享充电机器人具有多维优势，推动充电桩智能化 
苏州上线的全国首套全电共享电动汽车充电机器人系统，具有高覆盖、高单桩

利用率、安装简易、低建设成本等多重优势，有望加速推动充电桩智能化。 
(1) 覆盖车位数量多，需求市场广阔：截至 22 年 3 月底，全国保有车桩比为

2.87，充电补能缺口大，而一台共享充电机器人可满足 50 个车位充电需求。 
(2) 从“车找桩”到“桩找车”：该服务系统是由智能机器人、充电桩以及运行

轨道等部分组成，智能机器人将充电桩按照用户需求搬运到指定的停车位，

这有助于提高单桩利用率，降低车主主动寻找固定充电桩的焦虑，并由运

营商或物业统一运维管理，用户无需担忧前期建设与后期维护。 
(3) 安装快速简易、建设成本低：智慧共享充电系统采用预制化和模块化的硬

件设置，停车场对现有环境简单改造即可布局共享充电机器人；在同样的

覆盖面积下，建设成本较“一车位一桩”模式可节省约 20%。 
 公司引领充电桩智能化潮流，新场景应用不断推进 
公司在机械臂操作、算法数据等方面已积累深厚的技术经验，本次率先落地共

享充电机器人系统，彰显了公司的产品破维实力。在该系统中，公司采用先进

的机器人控制技术、人工智能技术和智能调度算法，实现机器人在轨自主定位

移动和搬运充电桩。下阶段，公司将助力国网苏州电动汽车充电机器人共享充

电服务系统在老旧小区、公共商场、新建居住区等场景下的试点应用。 
 盈利预测及估值  
公司是国内电力特种机器人领先制造商，产品破维实力强大。我们维持公司盈

利预测，预计 22-24 年归母净利润为 6.11、8.11、9.84 亿元，对应 22-24 年 EPS
为 2.94、3.90、4.73 元/股，对应 PE 为 21、16、13 倍。维持“买入”评级。 
 风险提示 
电网智能化投资不及预期、市场竞争加剧、新产品推广进度不及预期。 

 

 
财务摘要 

 （百万元） 2021A  2022E 2023E 2024E 

营业收入 1284.93  1624.43  2045.86  2487.56  

  同比 27.78% 26.42% 25.94% 21.59% 

归母净利润 483.08  611.34  810.92  983.91  

  同比 28.22% 26.55% 32.64% 21.33% 

每股收益（元）  2.32  2.94  3.90  4.73  

P/E  27.12  21.43  16.15  13.31  
 

  评级 买入 

上次评级 买入 

当前价格 ￥63.00 
 
单季度业绩  元/股  

1Q/2022 0.18 

4Q/2021 1.24 

3Q/2021 0.64 

2Q/2021 0.21 
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表附录：三大报表预测值 
           资产负债表     

 

利润表     
单位：百万元 2021A  2022E 2023E 2024E 单位：百万元 2021A  2022E 2023E 2024E 
流动资产 2404  2770  3673  4679  营业收入 1285  1624  2046  2488  
  现金 320  1585  1122  2923  营业成本 515  651  819  999  
  交易性金融资产 592  592  592  592  营业税金及附加 11  14  17  21  
  应收账项 1157  226  1556  628  营业费用 75  90  109  130  
  其它应收款 7  8  9  10  管理费用 107  133  164  199  
  预付账款 149  78  98  120  研发费用 179  219  266  323  
  存货 177  280  295  406  财务费用 10  (6) (13) (22) 
  其他 1  1  1  1  资产减值损失 39  16  20  25  
非流动资产 969  1129  1241  1306  公允价值变动损益 15  13  13  13  
  金额资产类 0  0  0  0  投资净收益 69  90  150  180  
  长期投资 213  213  213  213  其他经营收益 37  30  30  30  
  固定资产 46  314  475  563  营业利润 469  640  857  1036  
  无形资产 150  143  135  125  营业外收支 66  63  68  79  
  在建工程 415  308  254  227  利润总额 535  703  925  1115  
  其他 144  151  165  178  所得税 52  91  113  130  
资产总计 3372  3899  4915  5986  净利润 484  612  812  985  
流动负债 668  539  740  822  少数股东损益 1  1  1  1  
  短期借款 175  75  100  117  归属母公司净利润 483  611  811  984  
  应付款项 240  255  388  397  EBITDA 593  746  1015  1243  
  预收账款 75  0  0  0  EPS（最新摊薄） 2.32  2.94  3.90  4.73  

  其他 177  209  251  309  主要财务比率     
非流动负债 54  46  49  53   2021A  2022E 2023E 2024E 
  长期借款 0  0  0  0  成长能力     
  其他 54  46  49  53  营业收入 27.78% 26.42% 25.94% 21.59% 

负债合计 721  585  789  875  营业利润 22.33% 36.43% 33.87% 20.86% 
 少数股东权益 0  1  2  3  归母净利润 28.22% 26.55% 32.64% 21.33% 

归属母公司股东权益 2651  3313  4124  5108  获利能力     
负债和股东权益 3372  3899  4915  5986  毛利率 59.92% 59.93% 59.97% 59.84% 

     净利率 37.64% 37.68% 39.68% 39.60% 

现金流量表     ROE 23.07% 20.50% 21.80% 21.30% 
单位：百万元 2021A  2022E 2023E 2024E ROIC 17.04% 17.89% 18.91% 18.44% 
经营活动现金流 (11) 1448  (443) 1790  偿债能力     

  净利润 484  612  812  985  资产负债率 21.39% 15.00% 16.05% 14.62% 
  折旧摊销 54  49  104  152  净负债比率 28.00% 12.85% 12.71% 13.36% 
  财务费用 10  (6) (13) (22) 流动比率 3.60  5.14  4.97  5.69  
  投资损失 (69) (90) (150) (180) 速动比率 3.34  4.62  4.57  5.20  
营运资金变动 (392) 995  (1180) 961  营运能力     
  其它 (98) (113) (16) (106) 总资产周转率 0.48  0.45  0.46  0.46  

投资活动现金流 (770) (113) (58) (28) 应收账款周转率 1.76  2.50  2.50  2.50  
  资本支出 (157) (200) (200) (200) 应付账款周转率 2.95  2.90  2.80  2.80  
  长期投资 (192) 0  0  0  每股指标（元）     
  其他 (421) 87  142  172  每股收益 2.32  2.94  3.90  4.73  

筹资活动现金流 763  (71) 38  39  每股经营现金 (0.05) 6.96  (2.13) 8.61  
  短期借款 125  (100) 25  17  每股净资产 12.82  15.93  19.83  24.57  
  长期借款 0  0  0  0  估值比率     
  其他 638  30  13  22  P/E 27.12  21.43  16.15  13.31  

现金净增加额 (17) 1265  (463) 1800  P/B 4.91  3.95  3.18  2.56  
     EV/EBITDA 24.98  14.74  11.33  7.81  

          
           

资料来源：浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 
1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   
2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   
3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   
4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 
 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   
1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   
2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   
3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   
我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 
建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  
 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）
制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 

 

 

浙商证券研究所  

上海总部地址：杨高南路 729 号陆家嘴世纪金融广场 1 号楼 25 层 
北京地址：北京市东城区朝阳门北大街 8 号富华大厦 E 座 4 层 
深圳地址：广东省深圳市福田区广电金融中心 33 层 
上海总部邮政编码：200127  
上海总部电话：(8621) 80108518  
上海总部传真：(8621) 80106010 
浙商证券研究所：https://www.stocke.com.cn 


