
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分  1 / 3 

 

[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|技术硬件与设备 证券研究报告 

朗特智能(300916)公司点评报告 2022 年 08 月 19 日 

[Table_Title] Q2 业绩超预期，储能、汽车电子放量大幅

增长 

——朗特智能中报点评 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 事件：公司披露 22 年中报，22H1 实现营业收入 5.17 亿元，同比增长

23.16%；归母净利润 0.75 亿元，同比增长 17.27%；扣非后归母净利润 0.71

亿元，同比增长 39.03%。 

 离网照明、汽车电子业务大幅放量，驱动收入高增长 

公司 22 年上半年实现营收 5.17 亿元，同比增速 23.16%，其中 Q2 单季实

现营收 3.19 亿元，同比增长 48.17%，增速迅猛，主要得益于离网照明、汽

车电子客户业务扩张迅速，公司销售大幅放量，离网照明/汽车电子/智能家

居领域营收分别为 2.36、0.52、1.75 亿元，同比变动+137.95%、+123.49%、

-19.16%。公司 22 年上半年毛利率 19.79%，同比下降 2.64pct，主要源自

公司离网照明业务增长显著，占比大幅提升，影响综合毛利率。 

 业绩增速超预期，规模效应逐步体现，盈利能力优化 

公司上半年实现归母净利润 0.75 亿元，同比增长 17.27%，净利率 14.53%，

其中 Q2 单季实现归母净利润 0.55 亿元，同比增长 77.66%，业绩增速超预

期，主要受益于公司业务规模扩张加速，费用摊薄带来盈利能力优化，以及

0.2 亿元汇兑受益，公司销售、管理、研发、财务费用率分别为 1.03%、

2.23%、3.86%、-3.65%，同比变动-0.16、-0.36、0.06、-4.11pct。 

 欧洲微逆储能空间广阔，有望为公司带来新增长曲线 

地缘政治冲突延续，导致欧洲能源供应紧张，向新能源转型加速。根据欧盟

太阳能战略规划，预计 22-25 年间欧盟将新增太阳能光伏装机累计约

163GW，装机需求显著提升，为微逆、户储业务打开成长空间。公司设立

东莞朗特新能源公司，专注海外户储、微逆等新能源业务，有望实现高速增

长。 

 投资建议与盈利预测 

我们预计公司 2022~2024 年营业总收入分别为 13.51、18.02、22.90 亿元，

同比增长 40.77%、33.35%、27.05%，2022~2024 年归母净利润分别为

1.97、2.80、4.03 亿元，同比增长 39.57%、42.09%、44.12%，对应 22-

24 年 PE 分别为 35X、24X、17X，考虑到公司离网储能业务拓展加强，汽

车电子受益下游客户销售放量，维持“买入”评级。 

 风险提示 

智能控制器行业竞争加剧风险；智能家居及家电行业景气度不及预期风险。 
 

[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2020A 2021A 2022EE 2023EE 2024EE 

营业收入(百万元) 774.43 960.03 1351.40 1802.13 2289.63 

收入同比(%) 36.06 23.97 40.77 33.35 27.05 

归母净利润(百万元) 89.27 140.93 196.70 279.48 402.78 

归母净利润同比(%) 72.02 57.88 39.57 42.09 44.12 

ROE(%) 10.71 14.67 17.25 19.69 22.10 

每股收益(元) 0.93 1.47 2.05 2.92 4.20 

市盈率(P/E) 76.40 48.39 34.67 24.40 16.93 

资料来源：Wind,国元证券研究所 
 

  

  
[Table_Invest] 

买入|维持 

 
[Table_TargetPrice] 当前价：  71.19 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 76.02 / 35.0 

A 股流通股（百万股）： 26.04 

A 股总股本（百万股）： 95.81 

流通市值（百万元）： 1854.00 

总市值（百万元）： 6820.36 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
[Table_DocReport] 相关研究报告 

《智能控制器优质玩家，电动车、离网储能打开成长天

花板》2022.07.15 
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[Table_FinanceDetail]             
财务预测表             

资产负债表    单位:  百万元  利润表    单位:  百万元 

会计年度 2020A 2021A 2022EE 2023EE 2024EE  会计年度 2020A 2021A 2022EE 2023EE 2024EE 

流动资产 1000.82 1175.94 1531.93 1737.84 2190.10  营业收入 774.43 960.03 1351.40 1802.13 2289.63 

  现金 600.57 338.26 469.42 537.49 776.57  营业成本 601.76 740.23 1048.46 1379.83 1705.43 

  应收账款 238.30 227.29 367.84 458.57 602.92  营业税金及附加 3.01 4.37 6.08 6.85 8.47 

  其他应收款 8.67 5.53 11.46 12.84 17.86  营业费用 7.96 12.41 17.30 20.01 24.01 

  预付账款 1.46 1.18 2.11 2.49 3.25  管理费用 20.21 21.36 30.95 35.12 38.63 

  存货 96.06 126.17 172.99 231.41 283.70  研发费用 27.04 35.39 56.07 70.09 87.61 

  其他流动资产 55.76 477.50 508.11 495.04 505.80  财务费用 6.37 6.20 -10.64 0.36 -1.39 

非流动资产 87.43 118.51 131.38 177.97 224.06  资产减值损失 -5.82 -2.20 -1.87 -1.00 -1.00 

  长期投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  公允价值变动收益 -0.30 1.99 -6.69 -1.00 -1.00 

  固定资产 78.87 87.05 122.84 170.64 218.61  投资净收益 0.19 10.74 17.66 17.00 17.00 

  无形资产 2.12 2.38 1.72 1.10 0.47  营业利润 106.63 160.16 218.61 310.71 447.71 

  其他非流动资产 6.44 29.09 6.82 6.23 4.98  营业外收入 0.19 0.90 0.06 0.07 0.07 

资产总计 1088.26 1294.45 1663.31 1915.81 2414.17  营业外支出 4.77 0.57 0.25 0.25 0.25 

流动负债 246.69 321.97 516.74 486.26 582.58  利润总额 102.05 160.49 218.42 310.53 447.53 

  短期借款 1.00 88.59 162.71 66.69 55.74  所得税 12.78 19.56 21.72 31.05 44.75 

  应付账款 191.69 166.58 284.97 342.78 443.60  净利润 89.27 140.93 196.70 279.48 402.78 

  其他流动负债 54.00 66.80 69.07 76.79 83.25  少数股东损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动负债 8.30 11.78 6.40 9.91 9.16  归属母公司净利润 89.27 140.93 196.70 279.48 402.78 

  长期借款 6.91 0.00 0.00 1.00 1.50  EBITDA 124.36 180.81 224.75 335.74 480.70 

  其他非流动负债 1.39 11.78 6.40 8.91 7.66  EPS（元） 2.10 2.21 2.05 2.92 4.20 

负债合计 254.99 333.75 523.15 496.17 591.74        

 少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 主要财务比率      

  股本 42.58 63.87 95.81 95.81 95.81  会计年度 2020.00A 2021.00A 2022EE 2023EE 2024EE 

  资本公积 602.67 585.64 553.71 553.71 553.71  成长能力      

  留存收益 189.22 313.12 490.65 770.13 1172.91  营业收入(%) 36.06 23.97 40.77 33.35 27.05 

归属母公司股东权益 833.27 960.70 1140.16 1419.64 1822.42  营业利润(%) 81.62 50.20 36.49 42.13 44.09 

负债和股东权益 1088.26 1294.45 1663.31 1915.81 2414.17  归属母公司净利润(%) 72.02 57.88 39.57 42.09 44.12 

       获利能力      

现金流量表    单位:  百万元  
毛利率(%) 22.30 22.90 22.42 23.43 25.52 

会计年度 2020A 2021A 2022EE 2023EE 2024EE 
 

净利率(%) 11.53 14.68 14.56 15.51 17.59 

经营活动现金流 128.51 129.15 121.64 200.64 323.24  ROE(%) 10.71 14.67 17.25 19.69 22.10 

  净利润 89.27 140.93 196.70 279.48 402.78  ROIC(%) 49.91 59.32 53.91 57.98 64.25 

  折旧摊销 11.35 14.45 16.78 24.67 34.38  偿债能力      

  财务费用 6.37 6.20 -10.64 0.36 -1.39  资产负债率(%) 23.43 25.78 31.45 25.90 24.51 

  投资损失 -0.19 -10.74 -17.66 -17.00 -17.00  净负债比率(%) 3.81 28.41 31.87 14.68 10.45 

营运资金变动 19.91 -23.90 -78.78 -94.91 -106.50  流动比率 4.06 3.65 2.96 3.57 3.76 

  其他经营现金流 1.80 2.20 15.23 8.04 10.98  速动比率 3.64 3.25 2.61 3.08 3.25 

投资活动现金流 -64.09 -444.34 -55.79 -38.30 -74.54  营运能力      

  资本支出 24.60 30.82 50.00 70.00 80.00  总资产周转率 1.03 0.81 0.91 1.01 1.06 

  长期投资 39.86 420.14 -5.55 0.00 0.00  应收账款周转率 3.47 3.93 4.33 4.16 4.11 

  其他投资现金流 0.38 6.62 -11.34 31.70 5.46  应付账款周转率 3.75 4.13 4.64 4.40 4.34 

筹资活动现金流 501.31 60.38 65.31 -94.27 -9.61  每股指标（元）      

  短期借款 1.00 87.59 74.12 -96.02 -10.95  每股收益(最新摊薄) 0.93 1.47 2.05 2.92 4.20 

  长期借款 6.91 -6.91 0.00 1.00 0.50  每股经营现金流(最新摊薄) 1.34 1.35 1.27 2.09 3.37 

  普通股增加 10.65 21.29 31.94 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 8.70 10.03 11.90 14.82 19.02 

  资本公积增加 519.57 -17.03 -31.93 0.00 0.00  估值比率      

  其他筹资现金流 -36.83 -24.55 -8.81 0.75 0.84  P/E 76.40 48.39 34.67 24.40 16.93 

现金净增加额 558.44 -257.07 131.15 68.07 239.09  P/B 8.19 7.10 5.98 4.80 3.74 

       EV/EBITDA 49.05 33.74 27.14 18.17 12.69 



    

      

 

 


