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派克新材（605123.SH） 

行业高景气持续，公司业绩有望增长 
  
财务指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1,733 2,782 3,650 4,684 5,870 

增长率 yoy（%） 68.7 60.5 31.2 28.3 25.3 

归母净利润（百万元） 304 486 642 855 1,116 

增长率 yoy（%） 82.7 59.6 32.1 33.3 30.4 

ROE（%） 16.7 12.6 14.5 16.3 17.5 

EPS 最新摊薄（元） 2.51 4.01 5.30 7.06 9.21 

P/E（倍） 42.8 26.8 20.3 15.2 11.7 

P/B（倍） 7.1 3.4 2.9 2.5 2.0 
 
资料来源：长城证券产业金融研究院  注：股价为 2023年 5月 8日收盘价 

事件：2023 年 4 月 27 日，公司同时公布 2022 年年报和 2023 年第一季度

报告。2022 年，公司实现营业总收入 27.82 亿元，较上年同期增长 60.5%；

实现归母净利润 4.86 亿元，较上年同期增长 59.59%；实现扣非归母净利润

4.30 亿元，较上年同期增长 50%。2023 年第一季度，公司实现营业总收入

9.43 亿元，较上年同期增长 54.34%；实现归母净利润 1.43 亿元，较上年同

期增长 33.38%；实现扣非归母净利润 1.33 亿元，较上年同期增长 27.4%。 

公司营收稳定增长，国外市场进一步开拓。2022 年，公司实现营业总收入

27.82 亿元，较上年同期增长 60.5%，同时，2023 年第一季度公司实现营业

总收入 9.43 亿元，较上年同期增长 54.34%。自身营收的稳步增长主要是得

益于订单较充足，内部产能提升所致，除此以外，还与公司自身不断提高企

业自主创新能力，整合国内外相关资源，促进各项业务协调发展；通过生产

管理流程再造有着密切的关系。同时，在公司的不断努力下，目前，已通过

美国 GE 航空、英国罗罗（Rolls-Royce)、日本三菱电机和德国西门子等国际

高端装备制造商的供应链体系认证，公司稳定可靠的产品品质、工艺、交期、

服务响应能力等得到了行业主要客户广泛认可，与国内外众多大型优质客户

形成了稳固的业务合作关系，分地区来看，2022 年国内销售额相较于上年同

期增长 47.46%，国外销售额相较于上年同期增长 289.35%，这也体现出公

司在稳固国内市场的同时，加快国外市场的进一步开拓。 

专注锻造行业，围绕核心优势提升竞争力。公司自成立以来始终专注于锻造

行业，经过自身不断的资金投入、开拓创新以及客户资源的不断开拓与储备，

同时在装备、工艺、技术、质量等关键优势的共同推动下，目前已成为行业

内生产环锻件的高端企业之一。在装备优势方面，公司通过持续不断的资金

投入，引进国外先进生产设备，使公司具备了大型、异形、高端、大规模工

业金属锻件生产能力；在技术研发优势方面，公司已掌握了异形截面环件整

体精密轧制技术、全流程数值模拟技术等多项核心技术，具备较强的技术研

发和制造能力；在质量体系，供应商资格认证优势方面，公司建立了严格的

质量管理体系，对新产品开发和导入、工艺研发、生产管理、检验试验、风

险管理等全过程均建立了严格的质量控制程序，确保公司产品符合相关国际、

国内行业标准及客户要求。公司因地制宜地围绕自身优势提升核心竞争力，
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有利于推动业绩的增长，巩固并增强自身原有地位。 

政策促进发展环境利好，行业将进入高景气周期。公司主要从事锻造业务，

产品应用于航空、航天、核电和新能源等行业。在新能源领域，“十四五”是

我国能源清洁低碳转型、高质量发展的关键时期，未来新型储能设备将会实

现规模化发展，公司也将着力于新能源行业设备环形件的重点研发，推进以

市场需求和客户需求为导向，实现差异化生产。在航空领域，随着我国自主

知识产权单通道大型喷气式干线客机 C919 获得适航认证并转入工程发展

阶段，航空发动机市场快速扩容，产业进入高景气周期，终端需求有望实现

稳定增长，由此牵引航空材料和锻件的发展。在石化领域，随着全球石化产

业进入深刻调整期，发达国家不断提高绿色壁垒，逐步限制高排放、高环境

风险产品的生产与使用，政府部门开始高度重视化学工业带来的环境污染，

积极推进节能减排，推进清洁生产和循环经济，并先后出台了多项产业政策，

鼓励环保型石化产业的发展。公司所涉猎的相关的产业领域有着众多政策红

利，发展环境良好，公司有望在这些领域实现业绩增长。 

投资建议：公司作为国内航发、导弹等领域环形锻件的核心供应商，2022 年

业绩高增长表明国内航发、导弹赛道的高景气度。预计公司 2023-2025 年归

母净利润分别为 6.42 亿元、8.55 亿元、11.16 亿元，对应的 EPS 分别为 5.3

元、7.06 元、9.21 元，PE 为 20.3 倍、15.2 倍、11.7 倍，维持“增持”的评

级。 

风险提示：行业竞争加剧风险；原材料及产品价格波动风险；下游订单不及

预期；募投进展不及预期 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 2303 4702 8674 7699 12445  营业收入 1733 2782 3650 4684 5870 

现金 516 1115 1464 1878 2354  营业成本 1231 2077 1478 1869 2295 

应收票据及应收账款 863 1062 5509 2923 7953  营业税金及附加 2 4 8 15 12 

其他应收款 18 51 0 49 18  销售费用 29 34 11 13 16 

预付账款 120 187 216 301 347  管理费用 53 52 555 853 1036 

存货 499 898 97 1161 384  研发费用 79 124 736 983 1246 

其他流动资产 286 1389 1389 1389 1389  财务费用 1 -3 247 127 178 

非流动资产 836 1290 1518 1799 2126  资产和信用减值损失 -27 -38 0 0 0 

长期投资 0 0 0 0 0  其他收益 40 61 37 42 45 

固定资产 497 835 1006 1210 1458  公允价值变动收益 1 2 1 1 1 

无形资产 37 127 141 158 179  投资净收益 7 2 3 4 4 

其他非流动资产 301 328 372 430 490  资产处置收益 2 7 2 3 4 

资产总计 3139 5992 10192 9498 14571  营业利润 348 516 685 913 1190 

流动负债 1087 1794 5424 3923 7888  营业外收入 3 0 2 2 2 

短期借款 30 310 4684 578 6747  营业外支出 3 5 3 3 4 

应付票据及应付账款 900 1291 232 1837 656  利润总额 348 510 684 912 1188 

其他流动负债 157 193 508 1507 484  所得税 44 25 42 57 72 

非流动负债 227 336 327 319 311  净利润 304 486 642 855 1116 

长期借款 0 50 42 33 26  少数股东损益 0 0 0 0 0 

其他非流动负债 227 286 286 286 286  归属母公司净利润 304 486 642 855 1116 

负债合计 1315 2130 5751 4242 8199  EBITDA 379 566 889 1138 1492 

少数股东权益 0 0 0 0 0  EPS（元/股） 2.51 4.01 5.30 7.06 9.21 

股本 108 121 121 121 121        

资本公积 941 2510 2510 2510 2510  主要财务比率      

留存收益 776 1231 1781 2484 3447  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

归属母公司股东权益 1825 3862 4441 5256 6372  成长能力      

负债和股东权益 3139 5992 10192 9498 14571  营业收入（%） 68.7 60.5 31.2 28.3 25.3 

       营业利润（%） 72.7 48.1 32.7 33.4 30.3 

       归属母公司净利润（%） 82.7 59.6 32.1 33.3 30.4 

       获利能力      

       毛利率（%） 29.0 25.4 59.5 60.1 60.9 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 17.6 17.5 17.6 18.3 19.0 

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  ROE（%） 16.7 12.6 14.5 16.3 17.5 

经营活动现金流 6 167 -3408 5076 -5051  ROIC（%） 14.5 10.8 8.1 16.0 9.5 

净利润 304 486 642 855 1116  偿债能力      

折旧摊销 44 67 84 108 137  资产负债率（%） 41.9 35.5 56.4 44.7 56.3 

财务费用 1 -3 247 127 178  净负债比率（%） -17.8 -15.0 77.5 -20.7 72.2 

投资损失 -7 -2 -3 -4 -4  流动比率 2.1 2.6 1.6 2.0 1.6 

营运资金变动 -384 -466 -4348 4033 -6424  速动比率 1.5 1.8 1.5 1.5 1.4 

其他经营现金流 47 85 -29 -44 -54  营运能力      

投资活动现金流 246 -1371 -306 -380 -456  总资产周转率 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 

资本支出 179 403 313 388 465  应收账款周转率 3.2 3.9 2.0 2.0 1.9 

长期投资 412 -980 0 0 0  应付账款周转率 5.5 5.8 5.2 5.3 5.4 

其他投资现金流 14 13 6 8 9  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -93 1867 -312 -175 -185  每股收益（最新摊薄） 2.51 4.01 5.30 7.06 9.21 

短期借款 -30 280 4374 -4106 6169  每股经营现金流（最新摊薄） 0.05 1.37 -28.12 41.89 -41.69 

长期借款 0 50 -8 -8 -8  每股净资产（最新摊薄） 15.06 31.87 36.65 43.38 52.59 

普通股增加 0 13 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 1 1570 0 0 0  P/E 42.8 26.8 20.3 15.2 11.7 

其他筹资现金流 -64 -46 -4678 3939 -6346  P/B 7.1 3.4 2.9 2.5 2.0 

现金净增加额 158 666 -4026 4521 -5693  EV/EBITDA 33.4 20.7 17.7 9.9 11.3  
资料来源：长城证券产业金融研究院  注：股价为 2023年 5月 8日收盘价 
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