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威胜信息（688100.SH） 

一季报超预期，电力物联网龙头发展再提速 

公司发布 2023 年一季报：23Q1 公司录得营收 4.23 亿，同比增长 12.27%，

归母净利润 9117.72 万，同比增长 40.07%。国内、海外营收双增长，国内

市场营收 3.36 亿元，占总营收 79.81%，海外录得 8491 万元，占 20.19%，

海外营收占比进一步提升。 

一季度经营质量持续向好，在手订单充足。受益于产品结构调整，公司 23Q1

毛利率达 38.83%，同比提升 6.36 pct，净利率 21.58%，同比提升 4.29 pct。

2023 年是能源物联网全面切换至智能化的时期，公司通过技术预研做足准

备。23Q1 新签合同 5.86 亿元，截至 3 月底在手合同共 26.4 亿元，同比增

长 43%，充足的在手订单奠定了全年业绩基础。 

公司重点拓展海外业务，营收结构有望持续调整改善。23Q1 海外营收占比

超两成。公司计划逐步拓展海外市场，主要采取毛利率高的直销模式，公司

已经在东南亚、非洲和南美等市场建立了稳定的业务渠道，正在拓展一带一

路业务，与沙特丝路公司已经签署沙特威胜信息智能仪表生产项目合作备忘

录。伴随海外市场高景气度，公司有望实现营收结构和毛利率的持续改善。 

费用管控良好，持续研发投入增强公司竞争力。23Q1公司销售费用率 4.88%

同比下降 0.29 pct，管理费用率 2.13%同比降低 0.36 pct，在积极拓展一带

一路、东南亚和南美业务的同时保持了稳定的费用率。23Q1 研发费用 4325

万元，研发费用率 10.22%，同比增加 1.27 pct，截至 3 月底，公司获得专

利 709 项（其中发明专利 125 项）、软著 847 项，属行业领先水平。公司

产品覆盖能源物联网各个层级，从应用层的系统到网络层的数据传输设备，

再到感知层各类智能监测产品均有所布局。我们认为，当前正处于能源物联

网技术升级和需求爆发进程中，预计未来感知层、网络层和应用层市场规模

将快速增长，公司有望在海内外市场充分发挥纵向全贯通的系统建设经验和

性价比优势，保持业绩稳健增长。 

投资建议：“双碳”背景下，新型电力系统建设将持续提速，电网将加快数

字化升级步伐。作为科创板稀缺的能源物联网标的，公司在电网配电、通信

以及核心芯片优势明显，在智慧电力、智慧水务、智慧消防等领域有出色布

局，同时海外业务进展良好，在数字化智能化趋势下，公司有望实现业绩持

续性增长。我们预计公司 2023-2025 年归母净利润分别为 4.92/6.16/7.77

亿元，当前股价对应 PE 分别为 30/24/19 倍，维持“买入”评级。 

风险提示：市场竞争加剧，汇率波动风险，海外业务发展不及预期。 

 

财务指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1,826 2,004 2,525 3,207 4,102 

增长率 yoy（%） 26.0 9.7 26.0 27.0 27.9 

归母净利润（百万元） 341 400 492 616 777 

增长率 yoy（%） 

 

 

24.0 17.2 23.0 25.2 26.2 

EPS 最新摊薄（元/股） 0.68 0.80 0.98 1.23 1.55 

净资产收益率（%） 13.0 14.6 16.0 17.3 18.5 

P/E（倍） 42.8 36.6 29.7 23.7 18.8 

P/B（倍） 5.6 5.4 4.8 4.1 3.5  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2023 年 4 月 26 日收盘价 
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财务报表和主要财务比率 

 
 
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 3244 3398 4139 4760 5975  营业收入 1826 2004 2525 3207 4102 

现金 1712 1570 1816 1997 2429  营业成本 1188 1260 1602 2052 2632 

应收票据及应收账款 925 1165 1468 1876 2402  营业税金及附加 17 19 24 30 38 

其他应收款 11 13 17 21 28  营业费用 87 94 111 140 174 

预付账款 79 30 108 68 157  管理费用 34 35 43 55 70 

存货 237 263 373 442 603  研发费用 177 199 215 257 328 

其他流动资产 280 357 357 357 357  财务费用 -27 -40 -25 -25 -25 

非流动资产 467 520 578 651 750  资产减值损失 -4 -4 0 0 0 

长期投资 0 0 0 0 0  其他收益 58 52 0 0 0 

固定资产 244 257 324 406 508  公允价值变动收益 6 -16 4 4 4 

无形资产 69 67 63 58 54  投资净收益 3 13 6 7 7 

其他非流动资产 154 196 191 187 188  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 3711 3918 4717 5410 6725  营业利润 396 457 566 709 896 

流动负债 1066 1146 1616 1816 2483  营业外收入 0 0 2 2 1 

短期借款 0 9 9 9 9  营业外支出 1 0 1 1 1 

应付票据及应付账款 904 928 1402 1582 2245  利润总额 395 458 567 710 897 

其他流动负债 162 210 205 225 229  所得税 53 55 74 92 117 

非流动负债 10 22 22 22 22  净利润 342 402 494 618 780 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 1 2 1 2 3 

其他非流动负债 10 22 22 22 22  归属母公司净利润 341 400 492 616 777 

负债合计 1077 1168 1638 1838 2505  EBITDA 367 439 541 684 862 

少数股东权益 32 35 36 38 41  EPS（元） 0.68 0.80 0.98 1.23 1.55 

股本 500 500 500 500 500        

资本公积 1092 1092 1092 1092 1092  主要财务比率      

留存收益 1011 1281 1581 1953 2425  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

归属母公司股东权益 2603 2715 3042 3535 4179  成长能力      

负债和股东权益 3711 3918 4717 5410 6725  营业收入(%) 26.0 9.7 26.0 27.0 27.9 

       营业利润(%) 23.3 15.4 23.7 25.4 26.3 

       归属于母公司净利润(%) 24.0 17.2 23.0 25.2 26.2 

       获利能力      

       毛利率(%) 34.9 37.1 36.5 36.0 35.8 

现金流量表（百万元）       净利率(%) 18.7 20.0 19.5 19.2 19.0 

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  ROE(%) 13.0 14.6 16.0 17.3 18.5 

经营活动现金流 246 257 461 372 659  ROIC(%) 11.4 13.2 14.7 16.0 17.2 

净利润 342 402 494 618 780  偿债能力      

折旧摊销 23 28 24 30 31  资产负债率(%) 29.0 29.8 34.7 34.0 37.3 

财务费用 -27 -40 -25 -25 -25  净负债比率(%) -64.8 -56.2 -58.3 -55.3 -57.1 

投资损失 -3 -13 -6 -7 -7  流动比率 3.0 3.0 2.6 2.6 2.4 

营运资金变动 -136 -179 -22 -240 -116  速动比率 2.5 2.4 2.1 2.2 2.0 

其他经营现金流 46 59 -4 -4 -4  营运能力      

投资活动现金流 -36 -106 -72 -92 -119  总资产周转率 0.5 0.5 0.6 0.6 0.7 

资本支出 38 38 58 73 99  应收账款周转率 2.2 1.9 1.9 1.9 1.9 

长期投资 0 -26 0 0 0  应付账款周转率 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 

其他投资现金流 2 -94 -14 -19 -20  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -64 -281 -144 -99 -108  每股收益(最新摊薄) 0.68 0.80 0.98 1.23 1.55 

短期借款 0 9 0 0 0  每股经营现金流(最新摊薄) 0.49 0.51 0.92 0.74 1.32 

长期借款 0 0 0 0 0  每股净资产(最新摊薄) 5.21 5.43 6.08 7.07 8.36 

普通股增加 0 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 19 0 0 0 0  P/E 42.8 36.6 29.7 23.7 18.8 

其他筹资现金流 -83 -289 -144 -99 -108  P/B 5.6 5.4 4.8 4.1 3.5 

现金净增加额 143 -116 245 181 432  EV/EBITDA 35.3 29.8 23.7 18.5 14.2 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2023 年 4 月 26 日收盘价  
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