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公司签订锂电池整线设备合同，有望带动业绩增长 

  

事件： 
[Table_Summary] 公司于 2023 年 5 月 8 日发布关于子公司签订日常经营重大合同的公告，

子公司签订《设备买卖合同》，合同金额为人民币 10.5 亿元（含税）。 

点评： 

公司全资子公司签订整线交钥匙工程设备合同。公司全资子公司天永锂

电自动化设备（太仓）有限公司于近日与浙江未来新能电池科技集团有

限公司签订《设备买卖合同》，涉及 3GWh 锂电池电芯整线交钥匙工程

生产线设备，暂定合同金额为人民币 10.5 亿元（含税）。2023 年 2 月，

天永锂电自动化设备（太仓）有限公司与浙江未来新能电池科技集团有

限公司已签署一份《设备采购合同》，尚未交付正在履行中。 

合同预计在收到预付款后 4-5 月内交付完成，有望提振公司业绩。根据

合同内容，双方确认各分项设备清单、数量、价格后 7 日内客户支付合

同总额的 30%；设备经客户预验收合格发货前 7 日内向公司支付合同总

额的 30％，公司须在收款后 7 日内发货；设备经安装调试完成且客户终

验收合格后 7 日内，向公司支付合同总额的 30％；剩余 10%货款为质保

金，在终验收合格后满 12 个月时支付。交货期为收到客户预付款后，公

司须在 120-150 天内完成交货。若订单顺利实施，有望对公司收入利润

带来明显贡献。 

具备新能源电池整线设备生产能力，具备较强市场竞争力。近年来，公

司通过成立子公司、与相关企业合作等方式，已逐步建立起覆盖锂电池

前、中、后段设备的智能成套设备及信息系统集成的团队。当前我国锂

电设备制造企业大多主要从事生产线上单一工序设备的制造，公司能够

为客户提供一站式整体解决方案，打通产业链闭环，更好地满足电池厂

商扩产增效的需求。我们认为，公司凭借整线生产优势以及突出的生产

工艺，有望成为国内领先的新能源设备整体智能制造解决方案供应商。 

投资建议：我们基于公司 2022 年业绩及本重大合同情况调整盈利预测，

预计公司 2023-2025 年营业收入分别为 17.62/19.71/21.81 亿元，归母净

利润分别为 1.18/1.84/2.08 亿元，对应 EPS 为 1.09/1.70/1.92 元，对应

PE23.15/14.85/13.15X，维持“买入”评级。 

风险提示：新能源订单交付不及预期、盈利预测与估值不及预期   
[Table_Finance] 财务摘要（百万元） 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入 504 578 1,762 1,971 2,181 

(+/-)% -0.62% 14.79% 204.69% 11.88% 10.62% 

归属母公司净利润 7 -126 118 184 208 

(+/-)% -40.86% -1852.36% — 55.90% 12.90% 

每股收益（元） 0.07 -1.17 1.09 1.70 1.92 

市盈率 314.43 -20.63 23.15 14.85 13.15 

市净率 3.97 5.53 4.65 3.57 2.83 

净资产收益率(%) 1.21% -23.61% 20.10% 24.02% 21.54% 

股息收益率(%) 0.04% 0.04% 0.08% 0.19% 0.34% 

总股本 (百万股) 108 108 108 108 108 
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附表：财务报表预测摘要及指标 

[Table_Forcast] 资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

货币资金 137 612 1,017 1,643  净利润 -156 183 215 267 

交易性金融资产 0 0 0 0  资产减值准备 43 0 0 0 

应收款项 409 481 578 635  折旧及摊销 32 20 21 22 

存货 660 2,267 1,759 1,311  公允价值变动损失 0 0 0 0 

其他流动资产 23 23 23 23  财务费用 7 11 15 20 

流动资产合计 1,433 4,041 4,059 4,386  投资损失 0 -3 -3 -3 

可供出售金融资产      运营资本变动 -84 191 89 275 

长期投资净额 0 0 0 0  其他 -7 0 0 0 

固定资产 91 107 139 189  经营活动净现金流量 -166 402 338 582 

无形资产 47 63 81 100  投资活动净现金流量 -65 -54 -75 -97 

商誉 0 0 0 0  融资活动净现金流量 268 127 141 141 

非流动资产合计 261 298 355 432  企业自由现金流 -215 341 248 463 

资产总计 1,693 4,339 4,413 4,818       

短期借款 293 434 595 766       

应付款项 489 2,227 1,822 1,703  财务与估值指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

预收款项 0 0 0 0  每股指标     

一年内到期的非流动负债 18 18 18 18  每股收益（元） -1.17 1.09 1.70 1.92 

流动负债合计 1,201 3,666 3,530 3,677  每股净资产（元） 4.36 5.44 7.09 8.93 

长期借款 30 30 30 30  每股经营性现金流量（元） -1.53 3.72 3.13 5.39 

其他长期负债 23 23 23 23  成长性指标     

长期负债合计 53 53 53 53  营业收入增长率 14.8% 204.7% 11.9% 10.6% 

负债合计 1,255 3,720 3,584 3,730  净利润增长率 -1852.4% — 55.9% 12.9% 

归属于母公司股东权益合计 472 587 766 965  盈利能力指标     

少数股东权益 -33 32 63 123  毛利率 15.4% 25.3% 26.5% 27.6% 

负债和股东权益总计 1,693 4,339 4,413 4,818  净利润率 -21.9% 6.7% 9.3% 9.5% 

      运营效率指标     

利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  应收账款周转天数 177.78 45.50 30.00 30.00 

营业收入 578 1,762 1,971 2,181  存货周转天数 467.01 400.30 500.00 350.00 

营业成本 489 1,316 1,450 1,579  偿债能力指标     

营业税金及附加 2 10 11 12  资产负债率 74.1% 85.7% 81.2% 77.4% 

资产减值损失 -27 0 0 0  流动比率 1.19 1.10 1.15 1.19 

销售费用 33 44 63 65  速动比率 0.51 0.36 0.52 0.70 

管理费用 57 60 69 72  费用率指标     

财务费用 9 8 3 0  销售费用率 5.7% 2.5% 3.2% 3.0% 

公允价值变动净收益 0 0 0 0  管理费用率 9.9% 3.4% 3.5% 3.3% 

投资净收益 0 3 3 3  财务费用率 1.5% 0.5% 0.2% 0.0% 

营业利润 -162 229 269 334  分红指标     

营业外收支净额 0 0 0 0  股息收益率 0.0% 0.1% 0.2% 0.3% 

利润总额 -163 229 269 334  估值指标     

所得税 -7 46 54 67  P/E（倍） -20.63 23.15 14.85 13.15 

净利润 -156 183 215 267  P/B（倍） 5.53 4.65 3.57 2.83 

归属于母公司净利润 -126 118 184 208  P/S（倍） 4.51 1.55 1.39 1.25 

少数股东损益 -29 65 31 59  净资产收益率 -23.6% 20.1% 24.0% 21.5% 

资料来源：东北证券       
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研究团队简介： 

[Table_Introduction] 王凤华：东北证券绝对收益首席分析师、国防军工行业首席分析师。中国人民大学硕士研究生，证券行业从业 25 年，2019 年

加入东北证券。曾任民生证券研究所所长助理、宏源证券中小盘首席分析师、申万宏源证券研究所中小盘研究部总监、联讯证

券研究院执行院长。2012 年至 2014 年连续三年带领团队上榜《新财富》最佳中小市值分析师，2016—2017 年带领联讯研究院

获得《新财富》最具潜力研究机构奖项。多次获得水晶球、Wind 资讯金牌分析师、今日投资天眼分析师、金融界最佳分析师等

多项奖项，深入调研过 500+上市公司。 

王璐：新加坡南洋理工大学应用经济学硕士，北京师范大学金融学学士，现任东北证券绝对收益/军工组研究助理，2021 年加

入东北证券。  
 
 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师。本报告遵循合规、客

观、专业、审慎的制作原则，所采用数据、资料的来源合法合规，文字阐述反映了作者的真实观点，报告结论未受任何第三

方的授意或影响，特此声明。 

投资评级说明 

股票 

投资 

评级 

说明 

买入 未来 6 个月内，股价涨幅超越市场基准 15%以上。 
 

 

投资评级中所涉及的市场基准： 

 

A 股市场以沪深 300 指数为市场基

准，新三板市场以三板成指（针对协

议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为市场基准；香港市

场以摩根士丹利中国指数为市场基

准；美国市场以纳斯达克综合指数或

标普 500 指数为市场基准。 

增持 未来 6 个月内，股价涨幅超越市场基准 5%至 15%之间。 

中性 未来 6 个月内，股价涨幅介于市场基准-5%至 5%之间。 

减持 未来 6 个月内，股价涨幅落后市场基准 5%至 15%之间。 

卖出 未来 6 个月内，股价涨幅落后市场基准 15%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 未来 6 个月内，行业指数的收益超越市场基准。 

同步大势 未来 6 个月内，行业指数的收益与市场基准持平。 

落后大势 未来 6 个月内，行业指数的收益落后于市场基准。 
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重要声明 

本报告由东北证券股份有限公司（以下称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本公司不会因任何机构或个人接收到本报

告而视其为本公司的当然客户。 

本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅反映本公司

于发布本报告当日的判断，不保证所包含的内容和意见不发生变化。 

本报告仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何

人的证券买卖建议。本公司及其雇员不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，在任何情况下，我公司及其雇员对

任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

本公司或其关联机构可能会持有本报告中涉及到的公司所发行的证券头寸并进行交易，并在法律许可的情况下不进行披露；

可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务、财务顾问等相关服务。 

本报告版权归本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司

同意进行引用、刊发的，须在本公司允许的范围内使用，并注明本报告的发布人和发布日期，提示使用本报告的风险。 

若本公司客户（以下称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为此发送行为负责。提醒通过此途径获得本报告的

投资者注意，本公司不对通过此种途径获得本报告所引起的任何损失承担任何责任。 
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