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东软集团（600718.SH）2022 年半年报点评：     

营业收入稳定增长，医疗与汽车业务双丰收 
 

 2022 年 08 月 29 日 

 

➢ 事件概要：东软集团于 2022 年 8 月 26 日公布了 2022 年半年报，公司

2022H1 实现营业收入 33.83 亿元，同比增长 5.36%；归母净利润 0.83 亿元，

同比增长 13.93%；扣非归母净利润 0.12 亿元，同比增长 11.26%；由于公司

2021 年实施了股权激励，扣除公司 2022 年上半新增的激励成本，同口径下，

公司净利润同比增长 74.20%，扣非归母净利润同比增长 421.41%。 

➢ 推动医疗信息化建设，三大行业领先解决方案赋能医疗全场景发展。1）公

司面向大型医疗结构提供“一站式“整体解决方案 RealOne Suite，已覆盖 600

余家三甲医院，公司 2022 年上半年公司签约洛阳市中心医院等三甲医院的多个

千万级项目。2）面向中小医疗卫生机构，东软 CloudOne Suite 提供全面云化

的产品和技术服务，目前已覆盖 1800 多家中小医院、50000 多家基层医疗卫生

机构客户。3）面向各级卫健委和疾控局，公司基于”数字化新基建“提供卫生健

康数字化转型解决方案 HealthOne Suite，目前服务于 200 多家卫健委，其中

包含国家卫健委、21 个省级卫健委、72 个地市级卫健委。 

➢ 大健康生态布局多点开花，各子公司亮点纷呈。1）东软医疗是影像解决方

案及服务的领先提供商，目前东软软医疗产品销往全球 110 余个国家和地区，历

史装机量超 44000 台，MDaaS 平台解决方案已覆盖 21000 名医疗机构客户。

2）东软熙康作为国内领先的医疗服务平台，打造了中国首个以城市为入口的云

医院平台，2022 年上半年东软熙康已在 28 个城市拥有云医院平台，基于平台

的互联网诊疗、远程医疗、互联网护理、电子处方、健康管理等业务持续发展。

3）致力于医疗机构精益运营与供应链管理的东软望海，正式通过互联网医疗健

康产业联盟、中国信息通信研究院等规范评估，荣获健康医疗大数据安全能力认

证，已在多家复旦百强榜医院落地应用。 

➢ 定点订单增长喜人，产品创新提高公司竞争力。东软车载量产业务已覆盖绝

大多数国内车厂以及众多的国际车厂和合资车厂，2022 年上半年，东软持续取

得头部车厂订单，新增定点订单同比继续快速增长，在手定点订单再创新高。报

告期内新增的定点订单覆盖比亚迪、长城、奇瑞、吉利等，其中多个定点订单为

平台型项目，将覆盖车厂面向全球销售的多款主力车型。公司积极进行产品创新，

公司推出最新智能化研发成果 C5 整车人机交互平台，实现跨域高效融合，提供

多维解耦升级的全栈智能化交互解决方案。 

➢ 投资建议：公司是领先的全球化信息技术、产品和解决方案公司，业务覆盖

日本、美国、欧洲等多个国家和地区。我们预测公司 2022-2024 年营业收入为

102.57、121.61、145.14 亿元、归母净利润为 4.16、5.36、6.71 亿元，EPS

为 0.33、0.43、0.54 元/股，对应 PE 为 33、25、20 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：市场竞争加剧；RealOne Suite 等解决方案推广不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 8,735  10,257  12,161  14,514  

增长率（%） 14.6  17.4  18.6  19.4  

归属母公司股东净利润（百万元） 1,173  416  536  671  

增长率（%） 794.4  -64.6  28.9  25.2  

每股收益（元） 0.94  0.33  0.43  0.54  

PE 12  33  25  20  

PB 1.4  1.4  1.3  1.2  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 8 月 29 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 8,735  10,257  12,161  14,514   成长能力（%）     

营业成本 6,450  7,558  8,944  10,664   营业收入增长率 14.60  17.43  18.56  19.35  

营业税金及附加 73  75  90  99   EBIT 增长率 333.97  94.56  51.30  26.29  

销售费用 610  654  758  874   净利润增长率 794.35  -64.58  28.90  25.22  

管理费用 637  659  716  866   盈利能力（%）     

研发费用 873  890  1,015  1,206   毛利率 26.16  26.32  26.45  26.53  

EBIT 217  422  638  806   净利润率 11.81  4.13  4.49  4.72  

财务费用 65  51  55  59   总资产收益率 ROA 6.41  2.71  3.28  3.83  

资产减值损失 -106  -88  -87  -84   净资产收益率 ROE 12.25  4.19  5.17  6.14  

投资收益 1,010  0  0  0   偿债能力         

营业利润 1,158  533  688  861   流动比率 1.40  1.96  2.08  2.18  

营业外收支 -2  -3  -5  -6   速动比率 0.72  1.50  1.54  1.57  

利润总额 1,156  530  683  856   现金比率 0.26  0.58  0.61  0.66  

所得税 124  106  137  171   资产负债率（%） 47.23  34.68  35.92  36.99  

净利润 1,032  424  547  684   经营效率     

归属于母公司净利润 1,173  416  536  671   应收账款周转天数 42.59  42.13  42.11  38.23  

EBITDA 630  1,014  1,243  1,426   存货周转天数 279.02  80.00  85.00  84.00  

      总资产周转率 0.48  0.67  0.75  0.83  

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 2,011  2,327  2,697  3,205   每股收益 0.94  0.33  0.43  0.54  

应收账款及票据 1,068  1,382  1,608  1,733   每股净资产 7.77  8.06  8.42  8.89  

预付款项 121  196  280  373   每股经营现金流 0.63  0.53  0.64  0.79  

存货 4,930  1,656  2,083  2,454   每股股利 0.06  0.06  0.08  0.08  

其他流动资产 2,520  2,369  2,505  2,853   估值分析         

流动资产合计 10,650  7,930  9,172  10,618   PE 12  33  25  20  

长期股权投资 3,962  4,031  4,096  4,156   PB 1.4  1.4  1.3  1.2  

固定资产 1,453  1,402  1,350  1,236   EV/EBITDA 20.11  12.39  9.96  8.44  

无形资产 621  421  251  171   股息收益率（%） 0.55  0.55  0.72  0.76  

非流动资产合计 7,655  7,393  7,146  6,902        

资产合计 18,305  15,323  16,319  17,520        

短期借款 600  600  600  600   现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 1,923  1,864  2,083  2,483   净利润 1,032  424  547  684  

其他流动负债 5,078  1,582  1,727  1,782   折旧和摊销 413  592  605  620  

流动负债合计 7,602  4,046  4,410  4,865   营运资金变动 57  -470  -468  -447  

长期借款 300  524  707  872   经营活动现金流 783  660  800  975  

其他长期负债 745  745  745  745   资本开支 -298  -354  -396  -447  

非流动负债合计 1,045  1,269  1,452  1,617   投资 -830  -119  -95  -55  

负债合计 8,646  5,315  5,862  6,482   投资活动现金流 -1,725  -472  -490  -501  

股本 1,242  1,242  1,242  1,242   股权募资 836  0  0  0  

少数股东权益 80  88  99  113   债务募资 -330  224  183  165  

股东权益合计 9,659  10,008  10,457  11,039   筹资活动现金流 413  128  60  33  

负债和股东权益合计 18,305  15,323  16,319  17,520   现金净流量 -596  316  370  508  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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