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公司点评● [Table_IndustryName] 医药行业 
 

[e_ReportDate] 2023 年 4 月 13 日 
 

 

[Table_Title] 公司深度报告模板 

年报及一季报点评：23Q1 业绩超预

期，提质增效及全球化运营卓见成效 

 [Table_StockCode] 诺禾致源(688315.SH) 
 

[Table_维持 vestRank] 推荐(首次评级) 
  

核心观点：  合理估值区间：42.25-45.50 元 

[Table_Summary] ⚫ 事件：公司发布 2022 年年报及 2023 年一季报。2022 年实现收入 19.26

亿（+3.17%），归母净利润 1.77 亿（-21.30%），扣非净利润 1.54 亿（-

12.47%），EPS 0.44 元。经营性现金流 3.04 亿（+3.57%）。2023 年 Q1

实现营业收入 4.41 亿（+13.96%），归母净利润 0.23 亿（+19.27%），

扣非净利润 0.20 亿（+60.88%）。 

⚫ 2022 年受新冠影响较大，23Q1 业绩超预期。2022 年公司在中国大

陆营收为 11.18 亿元（-6.71%），主要是新冠对科研端客户需求影响较

大所致，毛利率为 44.38%（+0.86pct）；港澳台及海外营收 8.07 亿元

（+21.25%），占比约 42%，毛利率为 44.14%（+2.40pct）。23Q1 业绩

超预期，我们认为，新冠因素出清后公司业绩恢复趋势得以验证，一

方面是此前国内受制需求释放带动国内业务恢复，另一方面是全球本

土化运营初见成效，海外市场实现加速渗透。 

⚫ 智能化升级提高运营效率，持续打造高质测序服务能力。2022 年

公司毛利率为 44.28%（+1.40pct），其中科研端：生命科学基础科研服

务营收 6.42 亿元（-2.14%），毛利率为 54.73%（+0.40pct）；测序平台

服务收入 8.35 亿元（+18.59%），毛利率为 36.70%（+2.23pct）。公司

围绕测序及建库业务，构建完善服务体系及解决方案，不断加强信息

化运营和自动化、智能化生产能力，应用柔性智能交付平台 Falcon，

并在此基础上推出满足 WGS/WES/RNAseq/建库测序产品四大产品

类型的小型化 Falcon II（具备柔性智能、高效生产、稳定交付特点，

已部署英国、美国、天津、广州等实验室），实现多品统一全自动流

程的优化整合，人效提升 30%+。此外，公司引进声波自动化移液系

统，使得微生物扩增子产品人效提升 50%+。 

⚫ 全球化、区域化布署持续加强，规模化优势进一步巩固。公司目前

已服务境内外客户近6,500家，合作TOP100学术机构的99%及TOP10

药企。其中，1）国内：在天津、上海及广州设有实验室（广州实验室

2022 年 9 月 1 日投入使用，全面提升华南客户服务能力），覆盖中科

院、中国医学科学院、中国农业科学院、清华大学、北京大学等一流

科研院所。2022 年我国 R&D 经费投入达 3.09 万亿元（+10.4%），占

全年GDP的2.55%（+0.12pct），其中基础研究经费1,951亿元（+7.4%），

占全年 GDP 6.32%，科研经费投入稳定增长，对包括测序在内的基础

科研服务需求增长动力强劲；2）境外：在新加坡、美国、英国等国

建立本地化运营实验室，并在多地设有子公司，业务覆盖六大洲 80

个国家/地区，可实现对北美、欧洲、东南亚等本地科研需求快速响应。

据 BCC Research 数据，2021 年全球基因测序市场规模约为 157 亿元，

预计 2026 年达到 377 亿元，2021-2026 年 CAGR 为 19.1%，其中 2021

年测序服务市场规模 82 亿元，预计 2026 年达到 211 亿元，2021-2026

年 CAGR 为 20.7%，公司是全球少有的基因测序外包服务提供商，基

于其在中国市场形成的服务能力和竞争实力，以及全球日益扩大的基

因测序服务市场规模，我们看好公司海外业务的巨大发展潜力。 
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[Table_Market] 市场数据 2023-04-12 

A 股收盘价(元) 31.36  

A 股一年内最高价(元) 36.57  

A 股一年内最低价(元) 17.87  

沪深 300 4097.29  

市盈率 42.70  

总股本（万股） 40020.00  

实际流通 A 股(万股) 10789.75  

限售的流通 A 股(万股) 29230.25  

流通 A 股市值(亿元) 33.84  

 00000.00 
 

[Table_Chart] [Table_QuotePic] 相对沪深 300 表现图 

[Table_Chart] 

 
 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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⚫ 构建核心技术体系平台，引导临床应用开拓。公司持续开发整合

多组学解决方案，并在分子育种、单细胞、de novo 测序、转录组与

表观组学、宏基因组学、三代测序技术新应用等方向不断深耕与突

破，截至 2022 年，公司联合署名/被提及的 SCI 文章超 1.6 万篇，获

基因测序技术专利 57 项，软件著作权 294 项。2022 年公司医学研

究与技术服务业务收入 2.53 亿元（-7.51%），毛利率为 44.12%

（+0.68pct）。临床方面，公司基于“人 EGFR、KRAS、BRAF、PIK3CA、

ALK、ROS1 基因突变检测试剂盒（半导体测序法）”，进一步开拓入

院业务，合作项目覆盖肿瘤、遗传、感染等临床检测方向，实现了

临检业务协同增长。截止到 2022 年 12 月底，累计在数十家核心

医院完成试剂盒入院。此外，公司持续加强基于 NGS 技术在遗传病

临床上的转化应用，并积极布局感染病原体检测领域，独立研发推

出病原宏基因组高通量检测 LDT 产品，与多家三甲医院建立研究合

作关系。 

⚫ 投资建议：公司深耕基因测序服务，发挥规模化及智能化优势不断

提升运营效率，全球本土化运营初见成效，长期增长前景广阔。我

们预计公司 2023-2025 年归母净利润分别为 2.58/3.35/4.34 亿元，同

比增长 45.83%/29.45%/29.64%，EPS 为 0.65/0.84/1.08 元，当前股价

对应 PE 为 28/22/18 倍，给予“推荐”评级。 

⚫ 风险提示：海外市场渗透不及预期的风险、竞争加剧的风险、科研

活力恢复不及预期的风险。 

 

主要财务指标 

[Table_MainFinance]   2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1925.63  2396.69  2980.09  3665.40  

收入增长率% 3.17  24.46  24.34  23.00  

归母净利润（百万元） 177.23  258.46  334.58  433.76  

利润增速% -21.30  45.83  29.45  29.64  

毛利率% 44.28  44.34  44.43  44.61  

摊薄 EPS(元) 0.44  0.65  0.84  1.08  

PE 70.81  48.56  37.51  28.93  

PB 6.39  5.64  4.91  4.20  

PS 6.52  5.24  4.21  3.42  

总资产周转率 0.20  0.20  0.19  0.18  资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 
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一、2022 年受新冠影响较大，23Q1 业绩超预期 

公司发布 2022 年年报及 2023 年一季报。2022 年实现收入 19.26 亿，同比微增 3.17%，归

母净利润 1.77 亿同比下降 21.30%，扣非净利润 1.54 亿，同比下降 12.47%，EPS 0.44 元。经

营性现金流 3.04 亿同比增长 3.57%。2022 年公司在中国大陆营收为 11.18 亿元，同比下滑

6.71%，主要是新冠对科研端客户需求影响较大所致，毛利率为 44.38%，较 2021 年提升 0.86

个百分点；港澳台及海外营收 8.07 亿元，同比增长 21.25%，占比约 42%，毛利率为 44.14%，

较 2021 年提升 2.40 个百分点。 

2023年Q1实现营业收入4.41亿，同比增长13.96%，归母净利润0.23亿，同比增长19.27%，

扣非净利润 0.20 亿，同比高增 60.88%。23Q1 业绩超预期，我们认为，新冠因素出清后公司业

绩恢复趋势得以验证，一方面是此前国内受制需求释放带动国内业务恢复，另一方面是全球本

土化运营初见成效，海外市场实现加速渗透。 

 

图 1：诺禾致源近年营业收入及增速（亿元）  图 2：诺禾致源近年净利润及增速（亿元） 

 

 

 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院  资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

 

图 3：诺禾致源近年分地区营业收入及增速（亿元）  图 4：诺禾致源近年分地区毛利率情况 

 

 

 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院  资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 
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2022 年公司毛利率 44.28%，提升 1.39 个百分点。期间费用率 32.20%，提升 1.21 个百分

点，其中销售费用率 17.22%，提升 2.52 个百分点，主要是营销推广力度加大，销售人员薪酬

及市场推广费增加所致；管理费用率 8.94%，提升 0.94 个百分点，主要是管理人员薪酬及审计

咨询费增加所致；研发费用率 6.52%，下降 1.26 个百分点，主要是公司按照研发项目计划开展

研发活动，以及合理精减优化团队人员数量所致，财务费用率-0.49%，下降 0.98 个百分点，主

要受汇率变动导致产生汇兑损益所致。 

图 5：诺禾致源近年销售、管理及研发费用率  图 6：诺禾致源近年毛利率及净利率 

 

 

 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院  资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

分季度来看，公司 2022 年各季度及 2023 年一季度营业收入分别为 3.87 亿元、4.63 亿元、

5.15 亿元、5.61 亿元及 4.41 亿元，同比+5.83%/+6.11%/+8.61%/-5.01%/+13.96%，净利润分别

为 0.19 亿元、0.38 亿元、0.56 亿元、0.64 亿元及 0.23 亿元，同比-42.66%/-22.28/+18.25%/-

32.88%/+19.27%。单季度毛利率分别为 42.17%、42.26%、46.64%、42.24%、40.94%，净利润

率分别为 5.18%、8.18%、11.14%、11.18%及 5.54%。2023 年 Q1 毛利率下降主要原因为海外

业务占比提升所致，净利率下降原因主要是过往非经常损益较高所致。 

图 7：诺禾致源 22Q1-23Q1 单季度营收与净利润情况  图 8：诺禾致源单季度毛利率及净利率情况 

 

 

 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院  资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 
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二、智能化升级提高运营效率，持续打造高质测序服务能力 

2022 年公司毛利率为 44.28%，较 2021 年提升 1.40 个百分点，其中科研端：生命科学基

础科研服务营收 6.42 亿元，下降 2.14%，毛利率为 54.73%，较 2021 年提升 0.40 个百分点；

测序平台服务收入 8.35 亿元，同比增长 18.59%，毛利率为 36.70%，较 2021 年提升 2.23 个百

分点。 

图 9：诺禾致源近年各业务营收及增速情况（亿元）  图 10：诺禾致源 2022 年各业务营收占比 

 

 

 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院  资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

 

图 11：诺禾致源近年各业务毛利率情况  图 12：诺禾致源各业务对应产品及用途 

 

 

 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院  资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

公司围绕测序及建库业务，构建完善服务体系及解决方案，不断加强信息化运营和自动化、

智能化生产能力，应用柔性智能交付平台 Falcon，并在此基础上推出满足 WGS/WES/RNAseq/

建库测序产品四大产品类型的小型化 Falcon II，其具备柔性智能、高效生产、稳定交付特点，

能够进一步压缩占地面积，目前已部署英国、美国、天津、广州等实验室，实现多品统一全自

动流程的优化整合，人效提升超过 30%。此外，公司引进声波自动化移液系统，使得微生物扩

增子产品人效提升超过 50%。 

业务 产品及用途

生命科学基
础科研服务

对动物、植物、微生物等样品中的 DNA、RNA 序列进行

精确测序，从而获得物种的基因组序列图谱，对物种多样
性、物种遗传变异进行研究，辅助物种辨别、物种资源筛
选、良种选育、遗传进化及重要性状候选基因的预测等

医学研究与
技术服务

利用基因测序技术，向高校、科研机构、研究性医院、药
企、临床科研机构等客户提供基础研究、转化研究、临床
应用、药物研发相关的基于基因测序技术服务的全套解决
方案，协助其对于与人体健康相关的基因状态进行研究

建库测序平
台服务

致力于将客户非标的建库测序分析的解决方案转化为标准
化产品，并提供平台化服务。利用公司运营的各类测序平
台和自动化平台，为客户快速交付高质量的测序数据。

其他

临床及科研使用的仪器、试剂和耗材销售。其中第三类医
疗器械“人 EGFR、KRAS、BRAF、PIK3CA、ALK、ROS1

基因突变检测试剂盒（半导体测序法）”主要用于肺癌的临

床分子诊断分型，帮助判断引起肺癌的具体基因突变情
况，作为相关靶向药物等的用药指导
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图 13：Novogene Falcon 柔性智能交付平台  图 14：Novogene Falcon II 柔性智能交付平台 

 

 

 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院  资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

三、全球化、区域化布署持续加强，规模化优势进一步巩固。 

公司目前已服务境内外研究型大学、科研院所、医院、医药研发企业、农业企业等客户近

6,500 家，合作 TOP100 学术机构的 99%及 TOP10 药企。全球测序服务能力和规模不断提升，

并构建以客户为中心的高学历、顾问式销售模式，打造专业高质的服务体系，其中： 

国内：在天津、上海及广州设有实验室，其中广州实验室 2022 年 9 月 1 日投入使用，全

面提升华南客户服务能力，实现覆盖中科院、中国医学科学院、中国农业科学院、清华大学、

北京大学等一流科研院所。2022 年我国 R&D 经费投入达 3.09 万亿元（+10.4%），占全年 GDP

的 2.55%（+0.12pct），其中基础研究经费 1,951 亿元（+7.4%），占全年 GDP 6.32%，科研经费

投入稳定增长，对包括测序在内的基础科研服务需求增长动力强劲； 

境外：在新加坡、美国、英国等国建立本地化运营实验室，并在多地设有子公司，业务覆

盖六大洲 80 个国家/地区，可实现对北美、欧洲、东南亚等本地科研需求快速响应。据 BCC 

Research 数据，2021 年全球基因测序市场规模约为 157 亿元，预计 2026 年达到 377 亿元，

2021-2026 年 CAGR 为 19.1%，其中 2021 年测序服务市场规模 82 亿元，预计 2026 年达到 211

亿元，2021-2026 年 CAGR 为 20.7%，公司是全球少有的基因测序外包服务提供商，基于其在

中国市场形成的服务能力和竞争实力，以及全球日益扩大的基因测序服务市场规模，我们看好

公司海外业务的巨大发展潜力。 

图 15：2020-2026 年全球基因测序及服务市场规模（亿元）  图 16：2016-2022 年全国 R&D 经费及投入强度情况（亿元） 

 

 

 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院  资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 
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四、构建核心技术体系平台，引导临床应用开拓 

公司持续开发整合多组学解决方案，并在分子育种、单细胞、de novo 测序、转录组与表

观组学、宏基因组学、三代测序技术新应用等方向不断深耕与突破。2022 年公司医学研究与

技术服务业务收入 2.53 亿元（-7.51%），毛利率为 44.12%（+0.68pct）。临床方面，公司基于

“人 EGFR、KRAS、BRAF、PIK3CA、ALK、ROS1 基因突变检测试剂盒（半导体测序法）”，

进一步开拓入院业务，合作项目覆盖肿瘤、遗传、感染等临床检测方向，实现了临检业务协同

增长。截止到 2022 年 12 月底，累计在数十家核心医院完成试剂盒入院。此外，公司持续加

强基于 NGS 技术在遗传病临床上的转化应用，并积极布局感染病原体检测领域，独立研发推

出病原宏基因组高通量检测 LDT 产品，与多家三甲医院建立研究合作关系 

2022 年公司研发费用为 1.26 亿元，同比下降 14%，研发费用率为 6.52%，较 2021 年下降

1.28 个百分点，主要是公司按照研发项目计划开展研发活动，以及合理精减优化团队人员数量

所致。2022 年公司研发人员数量为 375 人，同比下降 15.35%，研发人员占全体员工比例为

16.42%，较 2021 年下降 4 个百分点，研发人员人均薪酬为 17.25 万元，同比提升 16.95%。 

图 17：诺禾致源近年研发费用及增速  图 18：诺禾致源近年研发人员数量、增速及占比 

 

 

 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院  资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

2022 年研发投入较大的项目主要为①依托于新试剂替代及高性能自动化工作站的二代测

序样本制备及建库成本优化项目（2,013 万元，占比 16.0%）、②基于二代测序平台的建库测序

流程优化及信息分析流程优化项目（1,823 万元，占比 14.5%）、③生信自动化流程研发项目

（1,716 万元，占比 13.7%）、④基于二代测序平台靶向用药检测产品的实验流程开发及信息分

析流程优化项目（1,598 万元，占比 12.7%）、⑤转录调控及三维基因组新产品实验流程开发及

信息分析优化项目（1,440 万元，占比 11.5%）。 

2022 年新增研发项目包括①自研产线研发升级专项（312 万元，占比 2.5%）、②代谢物衍

生化和高通量靶向代谢组的方法开发（213 万元，占比 1.7%）、③基于二代测序平台的高通量

血液病基因捕获及检测产品开发项目（15 万元，占比 0.1%）、④外泌体、FFPE 及 ctDNA 等

复杂及微量样本前处理及实验流程开发及性能优化项目（6 万元，占比 0.05%）。 
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表 1：诺禾致源 2022 年研发项目投入情况 

项目名称 研发投入（万元） 占比 

依托于新试剂替代及高性能自动化工作站的二代测序样本制备及建库成本优化项目 2,013.3 16.0% 

基于二代测序平台的建库测序流程优化及信息分析流程优化项目 1,822.9 14.5% 

生信自动化流程研发项目 1,715.6 13.7% 

基于二代测序平台靶向用药检测产品的实验流程开发及信息分析流程优化项目 1,597.9 12.7% 

转录调控及三维基因组新产品实验流程开发及信息分析优化项目 1,439.7 11.5% 

基于二代和三代测序平台的科技服务新产品开发项目 1,089.1 8.7% 

动植物基因组数据库建设重大专项 791.1 6.3% 

基于 illumina 测序平台的高通量新生儿遗传病基因筛查产品开发项目 461.1 3.7% 

自研产线研发升级专项 312.1 2.5% 

基于二代测序平台的病原检测产品实验流程开发及信息分析流程优化项目  286.0 2.3% 

新型冠状病毒及其他病原微生物检测产品研发及注册项目 281.2 2.2% 

代谢物衍生化和高通量靶向代谢组的方法开发 212.5 1.7% 

PacBio、S5XL 及蛋白质谱平台的生产工艺研发与稳定性优化项目  210.6 1.7% 

肺癌、结直肠癌靶向基因检测试剂盒研发及注册项目 77.6 0.6% 

智能交付中心建设专项 49.5 0.4% 

基因 PCR 平台的医学产品开发 44.4 0.4% 

中国人群队列基因组数据库建设重大专项 35.7 0.3% 

科技服务产品售后工具及分析解读平台的 搭建项目 35.6 0.3% 

质量管理体系的探索与建设 22.2 0.2% 

基于二代测序平台的高通量血液病基因捕获及检测产品开发项目  15.2 0.1% 

适用于循环肿瘤 DNA 变异检测的 3D 数字 PCR 仪及其配套试剂的开发及性能优化项目 14.5 0.1% 

基于二代测序的分子标记验证技术流程开发及分子标记数据库搭建 13.0 0.1% 

基于 S5XL 测序平台的微生物 16S 扩增子实验流程研发及产品开发项目 9.5 0.1% 

外泌体、FFPE 及 ctDNA 等复杂及微量样本前处理及实验流程开发及性能优化项目  6.1 0.0% 

合计            12,556.6 100.0% 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

截至 2022 年，公司联合署名/被提及的 SCI 文章超 1.6 万篇，获基因测序技术专利 57 项，

软件著作权 294 项。2022 年，公司共获得专利授权 70 项，其中发明专利 57 项（新增 17 项），

软件著作权 294 项（新增 56 项）。 

表 2：诺禾致源 2022 年知识产权情况 

  
本年新增 累计数量 

申请数（个） 获得数（个） 申请数（个） 获得数（个） 

发明专利 17 17 134 57 

实用新型专利 13 6 13 6 

外观设计专利 9 6 10 7 

软件著作权 56 56 294 294 

其他 5 78 356 313 

合计 100 163 807 677 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 
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公司财务预测表 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 2018.07  2430.02  2882.96  3491.49  营业收入 1925.63  2396.69  2980.09  3665.40  

现金 851.32  1196.81  1595.01  2074.89  营业成本 1072.96  1334.01  1656.08  2030.16  

应收账款 598.83  679.41  711.30  815.95  营业税金及附加 6.20  7.19  8.94  11.00  

其它应收款 15.73  10.90  13.93  16.61  营业费用 331.64  411.35  509.85  621.79  

预付账款 40.69  40.02  49.68  60.90  管理费用 172.24  213.38  257.77  303.92  

存货 197.09  188.29  198.13  207.90  财务费用 -9.41  0.00  0.00  0.00  

其他 314.40  314.60  314.90  315.24  资产减值损失 -12.07  0.00  0.00  0.00  

非流动资产 1030.21  1122.60  1243.99  1387.09  公允价值变动收益 -6.39  0.00  0.00  0.00  

长期投资 7.61  7.61  7.61  7.61  投资净收益 10.35  4.79  5.96  7.33  

固定资产 669.33  746.44  856.23  990.64  营业利润 212.45  299.88  388.20  503.28  

无形资产 50.43  55.43  58.93  61.35  营业外收入 0.25  0.00  0.00  0.00  

其他 302.84  313.11  321.21  327.49  营业外支出 4.14  0.00  0.00  0.00  

资产总计 3048.27  3552.62  4126.95  4878.58  利润总额 208.56  299.88  388.20  503.28  

流动负债 1032.87  1274.82  1509.47  1820.74  所得税 27.02  37.48  48.52  62.91  

短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  净利润 181.53  262.39  339.67  440.37  

应付账款 131.65  275.96  349.67  406.00  少数股东损益 4.30  3.94  5.10  6.61  

其他 901.21  998.86  1159.80  1414.74  归属母公司净利润 177.23  258.46  334.58  433.76  

非流动负债 39.70  39.70  39.70  39.70  EBITDA 411.15  310.58  412.04  545.80  

长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  EPS（元） 0.44  0.65  0.84  1.08  

其他 39.70  39.70  39.70  39.70       

负债合计 1072.57  1314.53  1549.18  1860.45  主要财务比率 2022A 2023E 2024E 2025E 

少数股东权益 10.80  14.74  19.83  26.44  营业收入 3.17% 24.46% 24.34% 23.00% 

归属母公司股东权益 1964.90  2223.36  2557.94  2991.70  营业利润 -13.81% 41.15% 29.45% 29.64% 

负债和股东权益 3048.27  3552.62  4126.95  4878.58  归属母公司净利润 -21.30% 45.83% 29.45% 29.64% 

     毛利率 44.28% 44.34% 44.43% 44.61% 

现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 净利率 9.20% 10.78% 11.23% 11.83% 

经营活动现金流 303.95  448.57  543.44  665.51  ROE 9.02% 11.62% 13.08% 14.50% 

净利润 181.53  262.39  339.67  440.37  ROIC 11.74% 11.38% 12.83% 14.25% 

折旧摊销 138.04  13.09  26.82  46.19  资产负债率 35.19% 37.00% 37.54% 38.13% 

财务费用 -9.63  0.00  0.00  0.00  净负债比率 54.29% 58.73% 60.10% 61.64% 

投资损失 -10.35  -4.79  -5.96  -7.33  流动比率 1.95  1.91  1.91  1.92  

营运资金变动 -55.25  175.48  179.92  182.62  速动比率 1.61  1.63  1.66  1.70  

其它 59.61  2.40  2.98  3.67  总资产周转率 0.63  0.67  0.72  0.75  

投资活动现金流 -349.07  -103.09  -145.23  -185.63  应收帐款周转率 3.22  3.53  4.19  4.49  

资本支出 -213.07  -107.88  -151.19  -192.97  应付帐款周转率 14.63  8.68  8.52  9.03  

长期投资 -145.04  0.00  0.00  0.00  每股收益 0.44  0.65  0.84  1.08  

其他 9.04  4.79  5.96  7.33  每股经营现金 0.76  1.12  1.36  1.66  

筹资活动现金流 -44.81  0.00  0.00  0.00  每股净资产 4.91  5.56  6.39  7.48  

短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  P/E 70.81  48.56  37.51  28.93  

长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  P/B 6.39  5.64  4.91  4.20  

其他 -44.81  0.00  0.00  0.00  EV/EBITDA 23.74  36.71  26.71  19.28  

现金净增加额 -64.22  345.49  398.21  479.88  PS 6.52  5.24  4.21  3.42  

      69.01% -45.69% 19.02% 19.79% 数据来源：公司公告，中国银河证券研究院 
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