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[Table_Summary] 【事项】 
 

◆ 12 月 27日，Wiko品牌发布首款鸿蒙生态智能手机 Wiko 5G。配置上，

Wiko 5G搭载 1亿像素全能四摄、6nm高通骁龙 695 5G芯片、4000mAh

长续航电池、66W 超级快充以及 8GB+128GB/256G 两款存储空间配置。

屏幕方面，Wiko 5G的 6.78英寸大屏幕做到了 1.05mm的超窄边框，且

屏占比高达 94.85%，具有 120Hz 刷新率以及 270Hz 触控采样率。外观

设计上采用灵感来自古希腊文化中的“数与哲学之美”的纵向黄金切割，

并在摄像头处设计铭文饰环，彰显法式美学。配色上具有秘银、曜黑两

款经典配色。产品定价方面，8GB+128GB 售价为 1999 元，8GB+256GB

售价为 2199元。12月 27日 20:08开启预售，12月 30日 10:08在各大

授权电商、授权零售商正式开售。 

◆ Wiko 手机作为 5G 鸿蒙生态手机，具有鸿蒙分布式能力，并获得了

HarmonyOS Connect认证。在鸿蒙生态的赋能下，为使用者带来流畅安

全可靠的交互体验，并支持安装鸿蒙应用、鸿蒙多设备控制中心、超级

终端万物互联等功能。 

 

图表 1：Wiko 5G 

 
资料来源：Wiko官网，东方财富证券研究所  
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[Table_PicQuote] 相对指数表现 

 

[Table_Basedata] 基本数据 

总市值（百万元) 10415.02 

流通市值（百万元) 10405.16 

52 周最高/最低（元） 18.44/7.70 

52 周最高/最低（PE） 82.21/40.44 

52 周最高/最低（PB） 6.57/3.19 

52 周涨幅（%） -38.41 

52 周换手率（%） 713.40 

 

[Table_Report] 相关研究 

《新能源汽车销售+Wiko品牌手机，打造

全新成长极》 

2022.12.13 

《零售电商业务带来新增长动力》 

2022.10.24 
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 【评论】 
2021 年 12 月，公司公告全资子公司与东莞信托、建信信托、金唯科基金

联合收购深圳天珑移动持有的东莞唯科 100%股权，东莞唯科主要为 Wiko 品牌

智能手机业务，公司拟以自有资金参与收购东莞唯科 30%的股权，通过联合收

购东莞唯科，公司实现了对手机产业链上游的拓展与完善布局。 

 

图表 2：东莞唯科股权结构（交易完成后） 

 
资料来源：公司公告，东方财富证券研究所 

 

产品力方面，本次 Wiko发布的 Wiko 5G是为数不多同时具备 5G+鸿蒙生态

的智能手机，我们认为，结合华为的强品牌力背书，以及天音的强渠道能力，

Wiko有望在快速占据国内智能手机市场份额。 

 

图表 3：Wiko 5G发布会 

 

资料来源：Wiko官方微博，东方财富证券研究所 

 

Wiko 5G 已正式上架华为线上线下渠道，实现共赢。我们在京东华为自营

店以及华为线下门店等多个渠道观察到，Wiko 5G 新品已正式上架华为官方渠

道。 

 

 

 

 

 

 

 

 

股东名称 持股比例

天音通信有限公司 30%

东莞信托有限公司 28%

建信信托有限公司 24%

东莞金唯科投资合伙企业（有限合伙） 18%
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图表 4：Wiko手机上架华为京东自营店  图表 5：Wiko上架华为线下门店 

 

 

 

资料来源：京东，东方财富证券研究所  资料来源：东方财富证券研究所 

 

Wiko 5G 同时实现鸿蒙生态+5G 功能，有望接棒华为 Nova 系列。Wiko 5G

在产品外观方面具有 Nova 系列家族式设计语言，我们认为，Wiko 有望接棒华

为 Nova系列。 

 

图表 6：Wiko与 Nova系列对比 

 
资料来源：Wiko，华为 Vmall，东方财富证券研究所 

 

2022年 7月，Nova10系列发布会现场，华为终端 BG首席运营官何刚宣布，

全球 Nova 用户累计突破 2 亿，Nova 系列于 2016 年 10 月正式推出，按照平均

估算，Nova系列产品年新增用户即手机出货量约为 3000万。 

 

 

 

 

 

Wiko 5G Nova 9se Nova 10se

产品

尺寸 164.93mm*75.55mm*7.95mm 164.64mm*75.55mm*7.94mm 162.39mm*75.47mm*7.39mm

重量 191g 191g 184g

芯片 高通骁龙695 高通骁龙680 高通骁龙680

5G功能 支持 不支持 不支持

屏幕

6.78英寸LCD直屏
分辨率2388x1080
P3广色域覆盖
94.85%屏占比
120Hz屏幕刷新率
270Hz触控采样率

6.78英寸LCD直屏
分辨率2388x1080
P3广色域覆盖
94.85%屏占比
90Hz屏幕刷新率
270Hz触控采样率

6.67英寸OLED直屏
分辨率2400*1080
P3广色域覆盖
91.85%屏占比
90Hz屏幕刷新率
270Hz触控采样率

后置摄像头

1亿像素主摄
800万超广角
200万景深镜头
200万微距镜头

1亿像素主摄
800万超广角
200万景深镜头
200万微距镜头

1亿像素主摄
800万超广角
200万微距镜头

电池及充电功率
4000mAh
66W快充

4000mAh
66W快充

4500mAh
66W快充

鸿蒙生态 支持 支持 支持

售价
8+128GB：1999
8+256GB：2199

8+128GB：2199
8+256GB：2399

8+128GB：1999
8+256GB：2299



 

敬请阅读本报告正文后各项声明  4 

[Table_yemei] 天音控股（000829）动态点评 
 

图表 7：华为 Nova10系列发布会 

 
资料来源：IT之家，东方财富证券研究所 

 

Wiko 5G售价为 1999-2199元，我们参考 Wiko 5G产品售价以及 Nova系列

产品单价，预计 Wiko手机单价约 2000-2500元档位。预计 2023-2025年，Wiko

手机将占据 Nova系列份额的 10%/25%/40%，对应 2023-2025年销售收入分别为

63/165/270亿元。 

 

图表 8：公司 Wiko手机业务预测 

 

资料来源：Wiko官网，IT之家，东方财富证券研究所测算（风险提示：智能手机出货量低于预期，Wiko手机

市占率不及预期，Wiko手机定位变化以及售价变化） 

 

2020 年， Wiko 实现营收 14.91 亿元，实现净利润 4119 万元，净利率约

为 2.76%，2021年 1-10月，Wiko 实现营收 8.86亿元，实现净利润 1399万元。

我们预计 Wiko 上架华为渠道之后，对应 2022-2024 年来自华为渠道的营收增

量分别为 0.63/63/165 亿元，我们预计公司原海外市场销售规模保持 5%增长，

预计 2022-2024年，Wiko收入分别为 10.63/73.50/176.03亿元。 

Wiko在加入公司销售渠道后，通过复用公司渠道优势，更专注产品设计制

造，相关费用占比有望下降，我们参考行业其他 ODM 厂商净利率情况，预计

2022-2024 年，Wiko 净利率分别为 4%/5%/5%，预计 Wiko 净利润分别为

0.42/3.67/8.80 亿元，我们将 Wiko 业务 2022-2024 年净利润按照公司股权比

例计入公司投资收益项，对应 2022-2024 年投资收益增量分别为

0.13/1.10/2.64亿元。 

 

【投资建议】 
◆ 公司多年深耕通信产品营销服务以及移动互联网业务，与苹果、华为、三

星等全球顶级品牌保持长期战略合作关系，持续拓展零售电商等业务，打

造线上线下新零售模式，平台化优势明显，消费复苏核心受益。新业务拓

展方面，公司已拓展华为汽车销售，通过对线下门店的升级改造以及“汽

车快闪店”的新销售模式，持续推进新能源汽车发展战略落地。我们此前

测算，公司汽车销售业务 2023-2025年将实现收入 85/208/312亿元。 

◆ 通过 Wiko 实现向上游自有品牌手机布局。公司联合收购东莞维科 Wiko，

Wiko 首款 5G 手机已发布，明确为 5G+鸿蒙生态智能手机，产品外观极具

2022 2023E 2024E 2025E

Wiko占Nova系列 0% 10% 25% 40%

Wiko销量（万部） 3 300 750 1200

Wiko手机单价（元） 2099 2100 2200 2250

Wiko手机销售收入（百万元） 63 6300 16500 27000
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华为 Nova 家族式设计语言，具备 5G 功能的 Wiko 手机有望“复刻”华为

智选，通过对标 Nova系列，有效实现 5G功能补强。考虑到 Wiko上架后，

对应公司渠道管理方面的费用增加，我们综合调整公司期间费用，并将

Wiko 业务 2022-2024 年净利润按 30%记为公司投资收益，对应 2022-2024

年贡献投资收益分别为 0.13/1.10/2.64 亿元，上调公司 2022-2024 年归

母净利润分别为 2.20/3.76/8.34 亿元，对应 EPS 分别为 0.21/0.37/0.81

元/股，对应当前 PE分别为 46/27/12倍，维持“增持”评级。 

 

盈利预测 

[Table_FinanceInfo] 项目\年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 70999.51 73472.94 86874.95 103541.05 

增长率(%) 18.76% 3.48% 18.24% 19.18% 

EBITDA（百万元） 864.45 465.35 572.35 1046.86 

归属母公司净利润（百万

元） 
206.82 220.12 375.59 833.85 

增长率(%) 11.14% 6.43% 70.63% 122.01% 

EPS(元/股) 0.20 0.21 0.37 0.81 

市盈率（P/E） 92.20 46.29 27.13 12.22 

市净率（P/B） 7.22 3.67 3.23 2.56 

EV/EBITDA 25.10 26.51 20.64 9.98 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

【风险提示】 
◆ 消费电子下游需求低于预期 

◆ 新能源汽车、Wiko手机销售门店扩张进度不及预期 
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东方财富证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格 

分析师申明： 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来

自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和

公正，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

投资建议的评级标准： 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后3到12
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协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标

普500指数为基准。 

 

股票评级 

买入：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅15%以上； 

增持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于5%～15%之间； 

中性：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-5%～5%之间； 

减持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-15%～-5%之间； 

卖出：相对同期相关证券市场代表性指数跌幅15%以上。 

 

行业评级 

强于大市：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅10%以上； 
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