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  强烈推荐（维持） 

中阿峰会强调数字化转型，公司加速中东布局 
 

TMT 及中小盘/通信 

目标估值：NA 

当前股价：9.66 元 

 

事件：首届中国-阿拉伯峰会在沙特阿拉伯召开，奥飞数据全资子公司奥飞国际

受沙特阿拉伯投资部（Minister of Investment）邀请，与沙特著名企业阿吉兰兄

弟集团、白山云科技就共同合作在沙特阿拉伯首都利雅得投资新建数据中心和

本地云计算平台项目合作事项签署合作协议。 

评论： 

1、中阿峰会签署全面战略伙伴协议，多次提及“数字经济” 

中华人民共和国和沙特阿拉伯联合王国于 2022 年 12 月 9 日晚发布联合声明，

习近平主席和萨勒曼国王签署了《中华人民共和国和沙特阿拉伯王国全面战略

伙伴关系协议》。中国“一带一路”倡议、2035 远景目标与沙特“2030 愿景”、

“国家转型计划”等发展战略重要内容高度契合。 

➢ 根据声明，在通信和信息技术领域，双方强调应加强通信、数字经济、创

新和航天相关领域的伙伴关系，为两国后代开创更加美好的数字未来。习

近平主席访问期间，中国和沙特将签署 34 项、总价值超 1100 亿沙特里亚

尔（约合 293 亿美元）的初步合作协议，以及一项战略伙伴关系协议，涉

及到从贸易、金融、基建、能源、通信等各个领域。这份协议邀请包括华

为在内的中国高新技术企业帮助沙特建设通讯设施，将沙特打造成“海湾

地区数字中心”。 

➢ 中阿基础设施合作起步早，涉及石油化工、一般建筑、电力、通讯、水处

理等诸多领域，尤其是在合作最多的石油化工领域，双方已形成覆盖油气

勘探开发、开采、炼化、储运等全产业链合作，建成了一大批旗舰项目。

2021 年，中国企业在阿拉伯国家的承包工程项目完成营业额超$260 亿。 

图 1：中阿峰会 35 项合作签约方 

 
资料来源：investsaudi.sa、招商证券 

 

 

基础数据 
 

总股本（万股） 69097 

已上市流通股（万股） 68440 

总市值（亿元） 67 

流通市值（亿元） 66 

每股净资产（MRQ）   

ROE（TTM） 7.8 

资产负债率  % 

主要股东 广州市昊盟计算机科技有限

公司 主要股东持股比例 32.8% 
 

  

 股价表现 
 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 6 -6 -16 

相对表现 -2 -1 5 
 

 
 

  
 资料来源：公司数据、招商证券 
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1、《奥飞数据（300738）—大

型自建 IDC 有序推进，收入利

润稳步提升》2022-04-26 

2、《奥飞数据（300738）—归

母净利润同比高增，供给侧改革
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3、《奥飞数据（300738）—南
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来可期》2021-09-28  
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阿拉伯国家拥有劳动力和市场等优势，具有发展数字经济的潜力。根据社科网，当前阿拉伯各国数字经济发展存在数

字鸿沟、产业数字化程度较低、数字基础设施等要素供给不足、数字治理水平有待提升。当地数字化转型有望为我国

云基建产业链带来海外市场增量空间，ICT 设备、IDC 服务商、软件算法厂商及部分硬件终端厂商有望核心收益。 

2、奥飞国际签约沙特数据中心项目，加速中东地区布局 

奥飞数据全资子公司奥飞国际受沙特阿拉伯投资部（Minister of Investment）邀请，与沙特著名企业阿吉兰兄弟集

团、白山云科技就共同合作在沙特阿拉伯首都利雅得投资新建数据中心和本地云计算平台项目合作事项签署合作协议。 

1) 奥飞数据打开中东 IDC 市场空间 

根据合作协议约定，三方将在利雅得建设、运营大型数据中心及本地云计算平台，为沙特及周边国家提供包括大数据、

存储、网络覆盖和数据库服务等一体化解决方案，以支撑该地区互联网、医疗健康、金融服务等行业在数字化进程中

不断增长的业务需求。该项目将为沙特客户提供具有国际领先水准的通用性、安全性及稳定性的云计算服务，同时也

将满足中资企业在沙特的数据服务需求，以及一带一路相关国际业务的落地。 

 奥飞国际具备丰富的数据中心运维经验、客户服务能力，和 AAE1 国际海缆资源及全球节点布局等优势。中东

市场是奥飞数据国际业务的重要拼图，本次与阿吉兰集团和白山云的战略合作，三方将在资本、技术、市场和运

营等方面实现优势互补。  

表 1：协议三方主体情况介绍 

合作方 主营业务简介 

奥飞国际 

奥飞数据国际有限公司为广东奥飞数据科技股份有限公司海外全资子公司， 有多年的海外基础

网络服务经验，为中国企业出海 IT 服务提供整体解决方案。主要业务范围覆盖亚太、欧美、澳

洲等超过 20 个国家和地区，在全球范围内超过 40 个节点，为客户提供包括数据中心、国际互

联网、传输组网、边缘计算和综合集成服务等 5 大类服务。 

阿吉兰兄弟 

创办于 1979 年，是沙特在华规模最大的私营企业。集团围绕科技创新，充分把握金融服务、消

费品制造、医疗健康、教育、游戏、矿业、旅游、物流等核心领域等，业务网络遍布全球超过

15 个国家和地区。 

贵州白山云科技 

创新的独立边缘云服务提供商，白山云已建立了遍布全球的边缘网络，服务覆盖海内外 250+城

市。结合企业数字化转型的云化需求及 5G 和 IoT 应用落地场景，基于在能源、金融、制造、医

疗、房地产、互联网、电商、游戏等众多行业的服务经验，白山云致力于为全球企业客户提供

跨行业应用场景解决方案。 

资料来源：公司官网、Wind、招商证券 

2) 中亚地区或将成为下一个全球 IDC 热点： 

中东地区正处于大规模的数字化进程中，对数据中心的需求日益旺盛。作为传统能源出口地区，中东主要国家都在进

行多元化的经济转型，试图摆脱对石油和天然气等能源经济的依赖，阿联酋、沙特阿拉伯、科威特等国都制定了十年

经济转型计划，将发展数字化经济纳入国家发展战略。他们启动了各种智慧城市项目，推动了该地区数据中心的增长，

亦将推动海湾合作委员会国家之间对边缘计算和边缘数据中心的需求。 

较大的区域市场需求与现阶段市场供给的匮乏使中东成为全球数字化发展最有潜力的区域之一。据 Research and 

Markets 调研数据，中东数据中心到 2025 年，按收入计算的市场预计将超过 37 亿美元。Equinix、Global Data Center、

Batelco、Gulf Data Hub、AWS 和 Khazna 是中东数据中心市场的主要投资和供应商。政府和机构的参与加速了中东

数字化发展。不断增长的操作业务需求促使企业从服务器室操作迁移到数据中心服务，如托管服务、协同定位和混合

基础设施服务。根据 IDC 圈，2021 年，仅在中东的沙特阿拉伯， IT 支出就将增长 4.2%达到 111 亿美元，其中云服

务和基础设施占市场一半以上；预计 2022 年将在 IT 上花费 1700 亿美元；明年中东和北非地区的 IT 支出将继续增

长。 
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3、董秘访谈：预计建设 10MW IDC 项目，拓展中东自营自持枢纽节点 

此次，招商通信团队荣幸的邀请到奥飞数据董事、副总经理兼董事会秘书何宇亮总，对本次签约项目进行访谈： 

Q：中华人民共和国和沙特阿拉伯王国联合声明中多次提到“数字经济”、“通信”、“信息技术”等关键词，请问何总

这是否意味着国内部分数字经济产业链相关供应商将出海，打开沙特新市场？如何看待目前沙特地区的数字化水平？ 

 A：正如联合声明中的多次强调，数字经济、信息技术等领域是中阿双方合作的重点，原因是沙特国家层面推出

“2030 愿景”和“国家转型计划”，沙特的各个行业都围绕数字化转型在进行。就如本次我们的沙特合作方阿吉

兰兄弟，是当地的当地著名企业（沙特在华投资最大的私企），他们参与了沙特政府新建的西北部红海边智慧新

城 NEON 建设，这是一座全部使用太阳能供电的城市，还有各类的科技类公司、智慧城市等会相继崛起，可以

预见这些转型发展对数据中心、云计算和存储能力都会有着巨大的需求。  

而由于沙特原有的经济结构比较单一，在这些领域都缺乏相应的技术储备和产业生态，数据中心等基础设施领域

资源也非常匮乏；而我国的互联网、数字基建、云计算等领域企业拥有着全球领先的技术能力和运营经验，正好

是沙特极力希望引进和合作的方向。国内云巨头的阿里云、华为云从今年年中已陆续开始筹划沙特的业务合作；

数据中心资源，目前在沙特非常匮乏，现有资源规模无法支撑这一国家级的战略转型和中阿合作带来的众多中资

企业进驻后的需求，因此迫切希望能与我们合作共同拓展。 

 

Q：本次峰会中阿合作总体涉及 1100 亿人民币大单，其中数字基建相关的项目大概可以估算多少份额？公司本次签

约的三方协议订单规模大概是什么量级？  

 A：作为本次中阿峰会同期进行签约的 35 个中阿重点合作项目之一，奥飞数据全资子公司奥飞国际获得沙特投

资部的官方邀请，与沙特沙特在华规模最大的私营企业阿吉兰兄弟集团、白山云科技就共同合作在沙特阿拉伯首

都利雅得投资新建数据中心和本地云计算平台项目合作事项签署合作协议。从官方定调和各参与方的实力，该合

作项目是中阿双方在数字经济、数字基建领域的非常重要的一次合作，战略意义非凡。 

目前合作细节还待多方沟通后落实，根据前期沟通该项目数据中心方面首期投资会在 7000 万到 1 亿美元之间，

总功率不低于 10MW。同时还会建设独立的云计算品牌进行运营，服务沙特以至整个阿拉伯国家的各行业及互联

网客户。从目前市场的情况估计，在中阿合作全面开展之后，本地和中资企业的需求将会激增，项目有望取得优

于其他国家地区的收益。 

 

Q：作为本次峰会唯一签约的第三方 IDC 厂商，奥飞数据主要是做了哪些准备，具备什么优势？未来的先发优势是否

会更加显著？ 

 A：作为国内最早实施出海战略的 IDC 厂商之一，奥飞数据从 2016 年开始逐步扩张海外 IDC 资源节点，从东南

亚到欧美再到中东地区，已经在海外耕耘多年，积累了拥有丰富的海外数据中心运维经验和客户服务能力。另外

拥有与“一带一路”紧密相结合的 AAE1 国际海缆资源及全球节点布局，这是本次沙特合作方所高度认可的。本

次合作将助力沙特数字化发展，推动沙特地区数字技术创新应用，而奥飞数据也将得到一个自持自营、稳定的核

心节点和业务枢纽，辐射周边国家地区，建立独特的资源优势。 

 

Q：根据合作协议约定，三方将在利雅得建设、运营大型数据中心及本地云计算平台，具体分工是怎样的？ 

 A：这次合作中阿吉兰将负责当地政府关系、本地企业的关系拓展、数据中心土地和物业；奥飞国际则主要负责

数据中心建设、规划和运营；白山云将主要负责云平台和 CDN 业务的搭建和运营等。三方将联合出资成立相应

的业务运营主体，具体出资比例尚待确定。 

 

风险提示：IDC 机房交付和销售进度低于预期、5G 发展不及预期、海外业务拓展不及预期 
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