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事件 

浙江新能发布 2022 年三季度报告，2022 年 1-9 月，公司实现营业收入 36.39 亿元，

同比增长 51.22%；实现归属于上市公司股东的净利润 8.61 亿元，同比增长 54.96%。

2022年第三季度实现营业收入 11.31亿元，同比增长 11.02%；实现归属于上市公司股

东的净利润 1.68亿元，同比下降 44.57%。 

点评 

❖ 公司业绩实现同比增长，盈利能力依旧亮眼 

2022年前三季度公司实现营业收入 36.39亿元，同比增长 51.22%；归属于上市公司股

东的净利润 8.61亿元，同比增长 54.96%。公司业绩实现同比增长，主要系公司新增风

电项目投产发电，以及水电项目资产收购，总装机容量较上年同期有所增加，提升了

相应的营业收入和经营业绩。2022年第三季度公司实现营业收入 11.31 亿元，同比增

长 11.02%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.68 亿元，同比下降 44.57%，主要系

公司所属水电项目三季度发电量较上年同期减少，业绩下降所致。此外，公司 2022年

前三季度销售毛利率为 58.81%，同比下降 2.18%，毛利率出现小幅下降，主要系营业

成本增加所致；销售净利率为 32.56%，同比增长 14.56%，盈利能力依旧亮眼。 

❖ 装机量持续提升，水风光协同稳步推进 

公司现已形成“风光水”三大产业协同发展格局，风光水资源互补优势凸显。具体来看，

风能资源与水能资源在季节分布上恰好互补，同时光能资源与水能资源在地域分布上形

成互补，三大产业协同发展为公司经营效益的稳定增长提供了有力保障。公司持续开发

新能源发电项目，控股装机容量持续提升，新增风电项目投产发电及水电项目资产收购，

带动公司经营业绩相应提升。此外，公司依托现有产业布局，集中优势资源力量，广开

合作方式和渠道，聚焦重点区域和重大项目，全力以赴为公司发展储备资源，进一步促

进水风光协同发展。 

❖ 盈利预测 

我们预计 2022-2024年，公司可实现营业收入 43.08 亿元（同比增长 48.07%）、60.02

和 76.02 亿元，以 2021 年为基数未来三年复合增长 37.73%；归属母公司净利润 9.16

（同比增长 101.41%）、15.76和 19.44亿元。总股本 20.8亿股，对应 EPS 0.44、0.76

和 0.93 元。2022 年 10 月 28 日，股价 11.37 元，对应市值 236.5 亿元,2022-2024 年

业绩符合预期，水风光协同稳步推进 
—浙江新能（600032）2022 年三季报点评 
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PE约为 26、15和 12倍。 

公司当前正处于快速发展阶段，通过抓住可再生能源发展“窗口期”，广开项目合作开

发渠道，实现了从单一型水电产业向“风光水”多业协同发展转型，新能源业务在全

国重点区域均有布局，公司业绩增长动能强劲。综上所述，我们仍维持“增持”评级。 

❖ 风险提示：新能源项目进展不及预期、可再生能源补贴滞后、水风光资源不及预期。 

盈利预测与估值  
  2021A 2022E 2023E 2024E 
营业收入(百万) 2909.53  4308.18  6001.63  7602.19  
+/-% 23.99% 48.07% 39.31% 26.67% 
净利润(百万) 454.96  916.35  1575.74  1943.75  
+/-%  60.35% 101.41% 71.96% 23.35% 
EPS(元) 0.22  0.44  0.76  0.93  
PE 51.98  25.81  15.01  12.17  
资料来源：2022 年三季报，iFinD，预测截止日期 2022 年 10月 29日，川财证券研究所 
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 盈利预测 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

行业公司评级 
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